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Strategi
Mal
Jamforelseindex

Morningstar rating

NAV kurs 170428
Startdatum
Bankgiro
Forvaringsinstitut
Handel

Fast arvode
Rorligt arvode
High water mark
PPM nummer
ISIN

Svensk blandfond
Overtriffa jamforelseindex

50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

224,52

2009-11-30

375-9917

Swedbank

Dagligen

1,25 %

20 % o6ver jamforelseindex
Ja, evigt

303701

SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Vi vill inleda detta m&nadsbrev med att beratta att fonden efter en mycket stark utveckling har
dterfdtt sin 5-stjarniga rating hos Morningstar.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Stockholmsbérsen steg under april med 4,4 % beréknat efter SIXRX (inklusive dterinvesterade
utdelningar). Aterigen en ganska lugn manad med sma rorelser fram till de sista dagarna da vi
s&g en rejal rusning uppdt efter mycket starka Q1-rapporter. April &r en viktig m&nad med
mycket rapporter och bolagsstimmor som signalerar hur bolagen ser p& framtiden. Det vi sett
hittills stérker oss i var uppfattning att det antligen lossnar nu vad avser sdvél orderingdng,
omsattning som resultat.

Konjunkturinstitutets barometerindikator steg frén 108,8 i mars till 112,8 i april, en nivd som
pekar pd en betydligt starkare ekonomisk tillvéxt &n normalt. Uppg&ngen beror till stérsta delen
pé tillverkningsindustrin vars konfidensindikator steg hela 11,3 enheter, till det hogsta vardet
som uppmatts sedan 1996. Industriféretagen ar framfor allt ovanligt ndjda med
orderstockarnas storlek i nuldget. Det &r ocksd sannolikt att konjunkturen drivs p& ytterligare
av en stark 6kning i investeringstakten dd flertalet féretag inom tillverkningsindustrin
rapporterar bristande produktionskapacitet.

Inflation kanske, d&? Troligen ndgot hégre, och vi har ocksd sett uppgdng i I&ngréntorna
internationellt. Men starka krafter h8ller ocksd emot; digitalisering, globalisering,
konsumentmakt m fl faktorer. Darfor &r var tro att den kapacitetsokning vi nu ser i varlden kan
forsorjas relativt val av de sedan 2008 underutnyttjade resurserna i form av kapital och
arbetskraft. Ovanligt goda forutsattningar for en fortsatt stark bors alltsd. Vi kan dock inte
rakna bort de geopolitiska riskerna, som Nordkorea, eller de rent politiska riskerna med val i
viktiga lander, dven om den risken ser ut att ha minskat pa sistone.

Fonden steg under april med 5,5 % medan vért benchmark steg med 2,2 %. Sedan &rets
borjan har fonden stigit med 12,6 % medan benchmark har stigit med 5,4 %. Manaden
praglades helt av rapportsasongen och hittills har den varit mycket stark. Hittills har 65 % av
bolagen overtraffat vinstprognoserna medan 70 % av bolagen Odvertraffat
forsaljningsprognoserna. Det ar framst verkstadsbolagen som rapporterat starkt vilket ar
mycket viktigt for bérsen d3 sektorn vager tungt i borsindexet samt att den &r viktig for
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Bolag % av fonden

1 SAS PREF 8,5
2 NORDEA 6,9
3 EVOLUTION GAMING 6,2
4 \VOLVO B 50
5 TRELLEBORG B 4,9
6 BOLIDEN 47
7 SKANSKA B 4,6
8 BALDER B 4,5
9 THULE GROUP AB 43
10 SAABB 4,1
53,7

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130) 132,3% 81,3%
Total avkastning (5 &r) 104,3%  46,6%
Total avkastning (3 &r) 40,1% 22,3%
Total avkastning (1 &r) 10,4% 12,1%
Total avkastning (YTD) 12,6% 5,4%
Volatilitet (fr 091130) 11,4% 6,8%
Volatilitet (5 &r) 96%  6,0%
Volatilitet (3 &r) 10,3%  6,3%
Volatilitet (1 &r) 10,9%  4,1%
Beta (fr 091130) 071 0,50
Beta (5 ar) 0,59 0,50
Beta (3 &r) 063 0,50
Beta (1 &r) 1,20 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,02 0,99
Sharpekvot (5 &r) 1,58 1,29
Sharpekvot (3 &r) 1,19 1,08
Sharpekvot (1 &r) 1,02 3,02

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

Prenumerera pd manadsbrevet

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

sentimentet. Det ar framst bolagen med inriktning mot gruvverksamhet som overtraffat
prognoserna, men aven 6vrig industri visar klara forbattringar. Fonden har klarat sig bra genom
rapportsasongen. Fondens samtliga verkstadsbolag har rapporterat starkt och flaggat for starkt
konjunktur. Atlas Copcos rapport var extremt starkt men i och med att varderingen ar hog for
bolaget tror vi att Volvo som ocksé rapporterade mycket starkt har storre potential den
narmaste tiden.

Aven bankerna har slappt sina rapporter och de var ungefér som véntat. De viktiga réntenettot
var i linje eller ndgot lagre an g4 2016. Den mest intressanta frdgan for tillfallet inom
banksektorn ar ifall Nordea tanker lamna Sverige och istdllet placera huvudkontoret i Finland
eller Danmark. En s&dan flytt hade forbattrat vinsten per aktie fér Nordea. Evolution Gamings
rapport var den rapport som avvek mest frén var forvantansbild. Omsattningen men framférallt
vinsten per aktie var valdigt starkt. Bolaget lyckades under kvartalet fylla upp befintliga bord
vilket medfdrde kraftigt forbattrade marginaler.

Fonden har under perioden gjort foljande storre férandringar: Fonden har kopt Elanders.
Fonden har sdlt Lundin Mining, Net Entertainment, Stora Enso samt minskat i Scandic Hotell.
Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- halsovérds- energi- och telekomsektorn.
Fondens nettoexponering var vid ménadens slut 86 %.

Benchmark Fonden
50% 86%
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mSensor Sverige Select m Stockholmsbdrsen

Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sikert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

