Mdanadsbrev

April 2026

Sensor Sverige Select

En aktivt férvaltad allokeringsfond med svenska
aktier och rantebarande vardepapper. Aktievikten
justeras efter marknadsrisken och kan variera mellan
0-100 %. Aktieportfoljen ar koncentrerad till ett
mindre antal bolag som dr gediget analyserade.
Rdnteportfdljen fungerar mer som en vdlavkastande
kassareserv. Mdlet med férvaltningen ar att skapa
en hdg riskjusterad avkastning 6ver tid.

Avkastning april 2026
Sensor Sverige Select 3,3 %

Jamfdrelseindex 2,7 %

Aktuell allokering

Aktier 72,2 %
Rantebdrande 23,3 %
Likvida medel 4,6 %

Sensor Réntefond

En aktivt férvaltad réntefond som huvudsakligen
investerar i svenska féretagsobligationer. Fonden har
en flexibel duration pé& upp till maximalt fem &r och
kan investera i obligationer med béde ldg och hég
kreditrisk, beroende p& marknadsldge. Portfdljen

dar val diversifierad med god riskspridning mellan
olika emittenter. Mélet Gr att uppnd en I&ngsiktig
vdrdetillvéxt med relativt 1&g risk och stabilitet.

Avkastning april 2026

Sensor Réntefond 0,6 %
Jamférelseindex 0,5 %
Nyckeltal

Snittyield 4.1%
Genomsnittligt kreditbetyg BBB-
Ranteduration 1,1
Genomsnittlig I6ptid 3,0
Antal emittenter 90

| dver 20 &r har férvaltarna Stefan Olofsson, Stefan
Ahlfeldt och UIf Oster arbetat tillsaommans, varav
mer dn 16 @r som férvaltare pé& Sensor Fonder. Deras
férvaltning ar aktiv, koncentrerad och oberoende,
dar varje investering bygger pd djupgdende
bolagsanalys snarare &n indexstyrning. Fokus ligger
pd langsiktigt dgande i kvalitetsbolag med stark
afférsmodell, sund bolagsstyrning och god potential
att skapa héllbart varde 6ver tid.

Ul Oster

Stefan Olofsson Stefan Ahlfeldt



Risken ar stor att detta bara ar borjan

pa allt samre siffror.

Makro

Irankriget har nu pégétt sedan den sista februari och det &r
nog mycket Iéngre dn president Trump hade férutsett ndr han
drog igéng det. Konsekvenserna bdrjar nu visa sig i form av
inflation som smyger sig upp@t, tillviixt som mattas av och
diverse larm-rapporter om kommande brister i brénsle, gédsel
och révaror till kemisk industri. Redan i férsta kvartalet ér USA:s
tillvéixt Iagre én vantat med 2,0 % arstakt mot véntade 2,3 %.
Inflationen i mars enligt Fed:s favoritmatt core PCE steg 3,2 %
mot 3,0 % i februari. Det &r samma tendenser i Euroomrédet
likvél som i Sverige. Risken @r stor att detta bara &r bérjan pd
allt sémre siffror. Allt fler tar ordet stagflation i sin mun.

Oljepriset dker berg- och dalbana under och éver 100 USD/fat

da Iran visade sig ha det starkaste vapnet med sténgningen av
Hormuzsundet. Att den tillfélliga vapenvilan permanentas med

ett fredsavtal och att sundet Sppnas helt for alla fartyg &r den
avgérande nyckeln till undvikande av en mycket vdrre situation
&n den nuvarande krisen.
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Aktiemarknaden

Stockholmsbdrsen enligt SIXRX steg med 5,2 % under april.

Det var en remarkabel dterhdmtning p& bérsen under de tvé
férsta veckorna i mé&naden baserat pd marknadernas tro att

ett fredsavtal skulle nds. Men férvéntningarna grusades och
kurserna foll tilloaka. Atta dagar i rad fll index innan en liten
uppgdng kom den sista april. Sedan krigets inledning ar kurserna
ned 2,8 %, men upp 100 punkter eller 4% sedan drsskiftet.

| stort sett Gr rapportsésongen fér forsta kvartalet klar, ett fatal
viktiga bolag aterstér att rapportera. Verkstan visar fortfarande
styrka i att halla marginalerna, men férsaljningen viker framst

p& grund av den stdrkta kronkursen. Om inte kronan stdrks
ytterligare mot dollar och euro sé kommer kommande kvartal
minska valutamotvinden. Bankerna visade &terigen battre siffror
an analytikernas férvéntningar. Réntenettona sjunker ndgot pé
Iagre rdntor an tidigare. Men i négra fall visar bankerna hégre
affdrsaktivitet och réntenettona kommer stabiliseras och troligen
bérja 6ka igen frén och med andra halvéret.
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Rdntemarknaden

Optimismen efter pdsk om ett snabbt krigsslut pé&verkade den
svenska rdntemarknaden med att spreadarna mellan kortare och
Iangre rantebindningar raskt minskade med fallande I@ngrdntor.
Det véinde snabbt till det motsatta. P& samma sétt som kurserna
foll p& aktiemarknaden féll obligationskurserna med stigande
rantor som f6ljd. Spreadarna &r nu ater ndra de hdga nivéer de
var pd i slutet av mars.

Alla stora centralbanker som Fed, BOE och ECB har [dmnat sina
styrrdntor oféréndrade pé sina méten i slutet av april. Riksbanken
kommer i bérjan av maj ansluta sig till den linjen @r vart
antagande. Fed indikerar att nésta steg dr en séinkning, och med
nya ordféranden Kevin Warsh vid rodret kar nog sannolikheten
for det, dven om det motsatta skulle kunna vara motiverat om
inflationen tar ytterligare fart.

Centralbankerna kan komma att std infér en historiskt svér sits
om inflationen 8kar och tillvéixten fortsétter att falla. Stimulera
ekonomin eller stavja inflationen?
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Réntespreadar — néra nivéer som vid krigsutbrottet
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Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar

Bérsen aterhdmtade en stor del av nedgdngen fran férra
madnaden, dels p& grund av att konflikten mellan USA och
Iran lugnande ned sig n&got, dels att rapportséisongen blev
starkare &n férvéntat.

Flera av véra verkstadsaktier rapporterade riktigt starkt.
ABB slog férvéntningarna pé alla punkter och belénades
med ny kursuppgéng. Den frémsta drivkdllan till bolagets
framgdangar for tillfallet Gr produkter inriktade mot
datacenter. Bolagets VD ser heller ingen avmattning

i den verksamheten utan ser mycket stark tillvéixt

atminstone fram till 2030. Generellt i rapportperioden

ar det valdigt tydligt att just datacenter Gr det som

drivet tillvaxten i manga bolag. Aven Alfa Laval rider

pd den investeringscykeln dé de allt stérre datacentren
behover allt effektivare kylning. Tidigare har det rdckt

med luftkylning men i och med att de nya chipsen blir allt
varmare behdver man i stdllet kyla via vatska och dér ér
Alfa Laval mycket starka. Framtiden ser ljus ut fér bada
bolagen dven om vdrderingen klattrat at det dyra hallet. Vi
behdller tills vidare.

Fakta om fonden Avkastning April 2026
Strategi Svensk allokeringsfond Sensor Sverige Select 3,3%
Jamférelseindex 50 % SIXRX + 50 OMRX T-bill Jamfdrelseindex 2,7%
Riskniva 3av7
Startdatum 2009-11-30 Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 1,25 % 500 %
Rérligt arvode 20 % 6ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt) 400 %
ISIN SE0002801290
300 %
Hallbarhetskategori Artikel 8
200 %
@ G0 o 100 %
Storsta aktieinnehav % av fonden
INVESTOR B 9.7 0% 10 1 2 438 -4 15 -6 -7 48 -9 20 -21 -22 23 -2% -25 -26
NORDEA 8,3 B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
SWEDBANK AB A 7.9
GRS 2 Avkastning senaste 10 @ren
ABB LTD 4,6
ASTRAZENECA 4,2 0%
25%
SYNSAM AB 4,0 0%
SEBA 34 15%
ATLAS COPCO A 3.2 o I I I I
5% I B
SCANDIC HOTELS GROUP 3.1 0% N u
53,1 o I

Stérsta rdntebdrande innehav % av fonden

LHYP COV FRN 290219 1.1
KINNEVIK FRN 281123 1.1
BALDER OBL 290604 0.9
SPB SKA SNPFRN280214 0,9
WIHLBORGS FRN 280124 0.9

4,8

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

ABB LTD SYNSAM AB
NORDEA ASTRAZENECA
INVESTOR B SECURITAS B
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Aktuell allokering

B Aktier 72,2%
Rantebdrande 23,3 %

Likvida medel 4,6 %

Képt/6kat < Salt/minskat
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CIBUS REAL ESTATE



Sensor Rdantefond

Forvaltarkommentar

Vi fick under april se kreditspreadarna sjunka ordentligt i
takt med att savdl aktie- som réintemarknadens oro kring
Iran och Hormuzsundet la sig négot. Det europeiska Itraxx
Xover indexet 6ver kreditspreadar sjénk fran drygt 350
punkter till drygt 290 punkter. Vilket ocks@ innebar hégre
obligationspriser. Sensor Réntefond gynnades av detta
under april och m&naden slutade med en uppgdng pé 0,7
% for fonden, att jémféra med benchmark som steg 0,5 %.

Vi har under april ocksd fétt ett antal Q1-rapporter frén

vara emittenter. Bland de battre fann vi tex NP3, Boliden
och Bilia, medan till exempel Storskogen och Corem var
at det svagare hallet. Madnga av véra mindre emittenter
rapporterar inte férréin under maj sé den mest spénnande
delen av rapportsdsongen aterstdr fér var del.

Fakta om fonden Avkastning April 2026
Strategi Svensk rantefond Sensor Réntefond 0,7 %
Jamfdrelseindex Solactive SEK IG Credit Index Jamférelseindex 0,6 %
Riskniva 2av7
Startdatum 2023-04-28 .
Handel Daglig Avkastning sedan fondstart
Fast Arvode 0,90 % e %
ISIN SE0020051522 %
Hallbarhetskategori Artikel 8

107 %
Nyckeltal 103 %
Snittyield 4,1 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB- 9% uzs Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25 Jan 26
Rénteduration 1.1 B Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Genomsnittlig 16ptid 3,0
Antal emittenter 90 Avkastning senaste 4 &ren

Stérsta rantebérande innehav

% av fonden

*Sedan fondstart 230429
6%

5%

SBAB COVD OBL 300703 3.1 4%
ZIKLO OBL 290219 1,8 3%
CIBUS FRN 270902 1,7 2%
SEB AT1 FRN C290903 1,7 1%
WIHLBORGS FRN 280124 1,7 D% -
9’5 2023* 2024 2025 2026 (YTD)
B Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Képt/6kat < Salt/minskat/férfall Stdrsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare
TRIANB FRN 261021 SWEDAVIA OBL 321119 BETSSON FRN 291204
NP3 FRN 281203 BILIA FRN 300225 PEAB FRN 270624
CASTELLUM FRN 290315 SBAB COVD OBL 300703 GREENLAND FRN 281202
Mdnadsavkastning
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 oO43% 0,60% -093% 0,67% 0,8 % (YTD)
2025 0,62% 0,28% -0,09% -0,23% 0,.83% 084% 015% O0O49% 0,36% 0,33% 0,3% 0,33% 4,1 %
2024 0,72% 0,24% -0,17% O0OL49% 090% 059% 0,79% 0,656% 054% 0,22% 0,50% 0,04% 5,6 %
2023 0,03% 0,07% 054% 0,63% O045% 0,66% 090% 0OL42% 3,8%
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Hallbarhet

For mer information om vart hallbarhetsarbete, vénligen se var hemsida eller kontakta
philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan b&de 6ka och
minska i vérde och det @r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en
investering. Denna publikation dr inte avsedd att vara tillgéinglig fér ndgon person eller nagot féretag hemmahdrande
i ett land dar publiceringen eller tillgéngliggérandet ar forbjuden enligt lag eller féreskrift eller p& ndgot annat sétt
begrdnsad. Skdliga anstrdngningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen, men det kan aldrig
uteslutas att den baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kéllor. Fullstéindig information sdsom
faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan erhdllas frén Sensor Fonder AB.

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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