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Strategi Svensk blandfond

Mal Overtraffa jamférelseindex

Jamforeeindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 &r

NAV kurs 142,86

131129

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut ~ Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % over jamforelseindex

High water mark  Ja, evigt

ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select & en flexibe blandfond som investerar i aktier och
rantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering
mot aktiemarknaden frén -30 till +130% beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hdg
exponering och vid en mycket svag syn har fonden 1&g exponering. Malet &r att
uppna en vardetillvaxt som Gver tiden Gverstiger fondens jamforel seindex, 50 %
SIXRX + 50 % OMRX T-hill.
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=== Sensor Sverige Select
Jamforelseindex (50% SIXRX +50% OM RX T-bill)

Stockholmsbdrsen steg med 2,27 % under november berdknat efter SIXRX, inklusive
3terinvesterade utdelningar. Borsen stiger m&nad for m&nad, i november utan ndgon stérre
volatilitet. Det blev en “tystare” mdnad &n oktober som prdglades av bolagsrapporter och
amerikansk budgetoro. Hittills i &r har kurserna stigit med 25,33 % inklusive aterlagda
utdelningar.

P& den &vergripande makrofronten sker inga stora forandringar. Majligen blev marknaderna
lite val optimistiska under sommaren, som d& gav kraftiga uppgdngar i 1dnga rantor. Den
optimismen kom av sig och I8nga rantor har darefter kommit ned igen, dock till htgre nivd &n
fore sommaren. ECB Gverraskade ocksd alla med en sé@nkning av sin viktigaste referensranta
frdn 0,5 % till 0,25 % for att stétta ekonomin. I USA fortsdtter det att strémma in hygglig
makrostatistik med framférallt positiva inkdpschefer ISM, 57,3 i november, bdsta siffran
sedan april 2011. Kina har ocksd levererat en del positiva besked. Man kommer att luckra
upp mdjlighetema for privata foretag att véxa och starta en reformering av banksystemet.
Konjunkturen tar sig allts& s& sakteliga med det &r fortfarande mycket stora lediga resurser, i
arbetskraft och produktionskapacitet. Industrin star darfor infor en situation med relativt svag
efterfrdgan, men dar insatsvarorna i form av arbetskraft, rvaror, energipriser etc &r relativt
billiga. Inga kraftiga investeringar gors darfor i ny kapacitet, vilket ocks& hdller ned
efterfrdgan. Banksystemet &r fortfarande inte tillrackligt robust, vilket innebdr att
kreditgivningen till industrin &r svag. En viktig faktor att hdlla 6gonen pd nasta ar blir ocks&
de stresstester som ska goras av Europas banker. Den hér gdngen med stérre fokus pd att
verkligen hitta de svaga bankerna, f&r man hoppas.

Trots en haltande och seg konjunkturuppgdng ser vi fa alternativ till bérsen. Framforallt inte
s lange likviditeten flédar och rantorna forblir 1&ga. Forr eller senare kommer vi ha ett annat
scenario, kanske kommer vi under vdren att ompréva optimismen. Men den ndrmaste tiden
fram till februari brukar normalt vara en stark bdrsperiod. Vi tror att det blir s3 denna gang
ocksa.

Fonden steg under oktober med 3,42 % medan vart benchmark steg med 1,17 %. Sedan
drets borjan har fonden gétt upp med 25,47 % medan benchmark har stigit med 13,06 %.
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Bolag % av fonden

1 ALLIANCE OIL PREF 14,4
2 ENIRO PREF 12 11,2
3 BALDERB 9,8
4 ENIRO 8,4
5 SWEDBANK AB A 7,1
6 AUTOLIV SDB 4,9
7 SEBA 4,9
8 ICA 4,1
9 TRELLEBORGB 4,0
10 NET ENTERTAINMENT B 3,6
72,3

Fonden Index *
Total avkastning (fr 091130) 47,8% 33,5%
Total avkastning (3 ar) 29,9% 18,7%
Total avkastning (1 &r) 25,9% 14,4%
Total avkastning (YTD) 255% 13,1%
Volatilitet (fr 091130) 125%  7,3%
Volatilitet (3 &r) 12,3%  7,3%
Volatilitet (1 &r) 9,2% 5,4%
Volatilitet (YTD) 9,5%  5,6%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 4r) 073 050
Beta (1 ar) 0,74 0,50
Beta (YTD) 0,74 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,74 0,84
Sharpekvot (3 ar) 0,64 0,64
Sharpekvot (1 ar) 2,72 2,41
Sharpekvot (YTD) 2,61 2,10

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +

50% OMRX T-bill

Fondens Informationsbroschyr

Borsen fortsatte upp under november utan ndgra direkta nyheter. En antal ledande
verkstadsbolag hade kapitalmarknadsdagar tex Atlas, Assa och Alfa och de upprepade sina
prognoser frdn Q3 rapporterna, viket indikerar att konjunktur dterhamtningen ar ratt trog.
Analytikerna raknar med ungefar 15 % vinsttillvéxt ndsta ar och bland flera verkstadsbolag ar
forvantningarna @nnu hogre. Vi anser att risken &r stor att vinsterna behdver revideras ner
under 2014 men samtidigt ser vi inga alternativ till aktiemarknaden. I dagsldaget ar fonden
underexponerad gentemot verkstadssektorn och hur man skall férhdlla sig till just verkstad
tror vi kommer att bli en mycket viktig fréga de kommande manaderna.

Fonden har gjort ett fatal férandringar under perioden. Fonden har Okat sitt innehav i
Transcom, ICA och Alliance oil pref. Anledningen till att vi kopt mer Alliance oil pref ar att
utképet gér igenom (stdmman har efter mdnadens utgéng sagt ja till budet) och att vi tycker
att preferensaktien varderats 13gt i forhéllande till budet.

Fonden var vid mdnadsskiftet Gverexponerad mot finans- och sallankdpsektorn, men fortsatt
underexponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering (bortrdknat
preferensaktier) mot material-, energi-, hdlsovard- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid mé&nadens slut 95 %, varav ca 26 % var investerat i
preferensaktier.
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BSensor Sverige Select ®Stockholmsbérsen

Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgé pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestallas pa telefon 08 —400 440 50

Sensor Fonder AB

Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08— 400 440 50. Fax: 08 - 400 440 79

epost: info@sensorfonder.se  www.sensorfonder.se


http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

