Halvarsredogorelse for

Sensor Sverige Select
515602-3151

Utdelningsfonden Sarimner
515602-3169

Perioden

2011-01-01 - 2011-06-30



Utveckling forsta halvaret 2011

Under det forsta halvaret sjonk bérsens Six Return Index med 0,7 procent, men svangningarna under perioden
var kraftiga. Efter en stark avslulning pa 2010 inledde bérsen i ett lugnare tempo, men dérefter intraffade ett
flertal handelser som paverkade bérsen negativt. Under varen drabbades flera arablander av politiska oroligheter
dér invanarna krévde dkat demokrati, vilket i sin tur pressade upp oljepriset till sadana nivaer att priset
fdrmodades ha en negativ inverkan pa den globala tillvixten. Nar den varsla bérsoron lagt sig runt detta
intrdffade i borjan av mars den fruktansvérda naturkatastrofen i Japan, som utéver de ménskliga tragedierna
aven till viss del paverkade industrin i hela véstvarlden genom att tillgangen till viktiga insatsvaror framst inom
fordonsindustrin och elektronikindustrin begréansades. Initialt gick bérsen ner runt 10 procent, men da landet
lyckades avstyra den mest akuta risken f6r en karnkraftsolycka samtidigt som bolagen sléppte starka rapporter,
aterhamtades hela nedgangen.

I mitten av maj aterkom istéllet oron fér skuldkrisen i de s k PIIGS-landerna och | synnerhet [&r Grekland, dér det
blev alit mer uppenbart f6r marknaden alt de atgarder som Grekland genomfért inte var tillréckliga. Oron f6r detta
spéaddes samtidigt pa med svagare statistik fran framst USA. | dagslaget kan vi konstatera att den globala
aternamtningen har mattats av betankligt i ett flertal regioner och oron ar stérst fér USA medan BRIC-landerna
och norra Europa fortsétter att visa relativt god tillvéixt,

Var uppfattning ar i dagslaget att borsen star infér en mycket osaker period med kraftiga rorelser bade upp och
ner. | den positiva vagskalen finns den fortsalla tillvixten i Asien samt bolagens laga virderingar och starka
balansrékningar, medan det i den negativa vagskalen finns den avstannande aterhdmtningen  framst USA samt
de accelererande problemen i de sydeuropeiska landerna.



Sensor Sverige Select
515602-3151

Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Sensor Fonder AB 556583-8363 far hirmed avge halvarsredogdrelse for perioden 2011-01-01 -
2011-06-30 avseende fonden Sensor Sverige Select 515602-3151.

Allmé&nt om verksamheten

Fondens utveckling

Fonden sjonk under férsta halvaret med 1,83 % medan jimférelseindex steg med 0,06 %.
Avvikelsen beror framst p3 att vi under perioden har haft en kraftig dvervikt gentemot aktier.
Sedan fondens startdatum 2009-11-30 &r fonden upp 17,11 % mot jimfarelseindex 14,68 %.

Fonden hade vid utgdngen av perioden en nettoexponering mot marknaden pa 83 %. Var
uppfattning dr att borsen rérelser kommer att var mycket volatil resten av aret anledningen till
det &r den stora osdkerhet som omgérdar marknaden. Det finns ett flertal positiva faktorer
som den fortsatta tillvéxten i Asien samt bolagens laga varderingar och starka balansrikningar
medan den avstannade aterhdmtningen i Usa samt accelererande skuldkrisen i Sydeuropa
hdmnar marknaden.

Fonden ligger fér nérvarande Gverviktad i finans- IT- och hilsovardsektorn medan fonden
undviker helt energi, material, dagligvaru- och telekomsektorn.,

Fondens placeringar

Fondens storsta innehav vid halvarsskiftet var Swedbank, Volvo, Kinnevik, Ericsson och

Hexagon.

Swedbank &r i dagsldget en mycket valskott bank som vi anser vara lagt varderat. Bolagets klart
storsta marknad &r den svenska vilket vi i dagslaget ser som en klar fordel, de baltiska linderna
har redan genomgatt sitt stalbad och ser nu riktigt intressanta ut och vi tror att dessa landers
aterhdmtning kommer att leda till klart hogre atervinningar av kreditforluster dn vad
marknaden raknar med.

Volvo dr lagt virderat och tar just nu mycket marknadsandelar fran sina konkurrenter. Den
totala lastbilsférsdljningen &r i dagslaget klart lagre &n sina tidigare toppnivaer vilket tyder pa
att det finns mer uppsida att ta av. Bolaget har dessutom i sina senaste rapporter kunnat
uppvisa kraftiga marginalférbattringar, vilket tidigare varit bolagets himsko.

Kinnevik dgs med anledning av att vi gillar de bolag som bolaget &r dgare av. Vi har en positiv
syn bade pa Millicom, Tele2 och MTG. Aven det heligda Korsnis tror vi kommer uppvisa en
stark vinstutveckling.

Ericsson har i sina senaste rapporter visat att tillvixten har kommit tillbaka inom den viktigaste
divisionen network och flédet av datatrafik spds fortsatt 6ka kraftigt bla drivet av alla
smartphones.

Hexagon har under de senaste dren omvandlads frn ett industriféretag till ett mer
hogteknologiskt IT-féretag. Bolaget fortsitter att addera tillvixt genom foretagskop och vi
sdtter star tilltro till bolagets affarside och ledning.



Férvaltningskostnader, m.m.

Ersdttningen till fondbolaget, utgar i form av dels en fast ersdttning, dels en prestationsbaserad
(rérlig) ersdttning. Under perioden uppgick den totala fasta ersattningen till 74 376,15 kr och
den prestationshaserade ersittningen till 72 785,77 kr.

Kostnader sdsom fasta depdavgifter, revisionsarvoden, registreringsavgifter ach tillsynsavgifter
betalas av fondbolaget. Transaktionskostnader sdsom courtage har erlagts av fonden.

Inga organisatoriska férandringar har gjort gillande hanteringen och forvaltningen av fonden.



Ekonomisk dversikt

2011-06-30
Fondférmogenhet 13 228 230
Totalavkastning % -1,83
Andelsvarde 117,11
Andelsutgivning kr 7914 199
Andelsinlésen kr 2 406 910
Jamférelseindex %* 0,06

*50% SIXRX, 50% OMRX T-bill



Balansrakning

Belopp i kr

Tillgangar

Finansiella instr. med positivt marknadsvirde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Kortfristiga fordringar
Summa tillgdngar

Skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Not

2011-06-30

11023 367
2217 439
25033

13 265 839

37 609
37 609

13228 230

Inga

2010-06-30

3849910
2354228

1147
6 205 285

6449
6449

6198 836

Inga



Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Halvarsredogdrelsen ar upprittad enligt lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter fér
redovisning av investeringsfonder och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer dar de &r tillimpliga fér en
specizalfond.

De finansiella instrument som ingdr i fonden varderas utifran gillande marknadsviirde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sadan saknas senaste kdpkurs. Kurserna hamtas dagligen vid respektive marknads
sténgning. Om sddana kurser saknas, eller om kurserna enligt fondbolagets beddmning &r missvisande, far
fondbolaget faststilla virdet pa objektiva grunder.



Not 1 Finansiella Instrument
Per den 30 juni 2011 innehades positioner uteslutande i finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad.

Bransch

Virdepapper Antal Marknadsvarde Andel
ABB LTD 1 890 307 314 2,32%
HEXAGON B 4 400 685 520 5,18%
SANDVIK 4150 460 235 3,48%
SEMCON 4 000 174 400 1,32%
SI HOLDING AK 35 000 105 000 0,79%
SKF B 3 640 666 120 5,04%
VOLVO B 9743 1076 602 8,14%
Industri 3475190 26,27%
AUTOLIV SDB 985 492 402 3,72%
BILIA A 3200 364 800 2,76%
CDON GROUP 485 18 672 0,14%
REZIDOR HOTEL GROUP 14 500 580000 4,38%
Sdllankdpsvaror och tjdnster 1455 874 11,01%
ASTRAZENECA 2 000 627 000 4,74%
ELEKTA B 2000 599 200 4,53%
Halsovard 1226200 9,27%
COREM PRO GROUP PREF 5000 635 000 4,80%
KINNEVIK B 7528 1057 684 8,00%
NORDEA 8300 564 400 4,27%
SWEDBANK AB A 11 395 1211288 9,16%
Finans 3468 372 26,22%
AXIS 3780 485 730 3,67%
ERICSSON B 10 000 912 000 6,89%
IT 1397730 10,57%
Summa finansiella instrument 11023 367 83,33%
Ovriga tillgdngar och skulder 2 204 863 16,67%

Formbgenhet 13228230 100,00%



Sensor Sverige Select
515602-3151

Underskrifter

Stockholm den 22 aug 2011

Stefan Olofsson
Verkstéllande direktor

Styrelseledamot



Forvaltningsherattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sensor Fonder, 556583-8363 far harmed avge
halvarsredogérelse fér perioden 2010-01-01 - 2010-06-30, avseende fonden Utdelningsfonden
Sdarimner, 515602-3169.

Allmént om verksamheten

Fondens utveckling

Fonden steg under férsta halvaret 2011 med 2,08 % medan jamférelseindex steg med 0,29 %.
Det forsta halvaret 2011 kdnnetecknades av relativt stora svdngningar pa borsen, framfér allt
pa grund av makroekonomiska faktorer. Den geopolitisk oron i Nordafrika / Arabvirlden under
varen féljdes av den japanska naturkatastrofen vilken i sin tur foljdes av panyttfédd oro kring
de sydeuropeiska ldndernas skuldsattning. Utdelningsfonden Sirimner har dock i detta klimat
presterat battre dn bade horsen och fondens benchmark, da fondens covered call positioner
fungerat val och dkat fondens avkastning. Fonden har under hela férsta halvéret 2011 i linje
med sin strategi uppvisat en forsiktigare riskprofil 4n bérsen och fonden har haft ldgre
svangningar, matt som standardavvikelse, &n bérsen generellt.

Fondens placeringar

Fonden var vid halvdrsskiftet fullinvesterad i aktier, d& vi trots europeisk skuldkris var forsiktigt
positivt instdllda till borsen. Detta &r ocksa helt i linje med fondens strategi, ddr vi dver tiden
raknar med att ha stérre delen av fonden investerad i aktier for att na tillvixt,

Fonden hade optioner utfdrdat pa knappt 80 % av aktierna, ocksa helt i linje med fondens
strategi, vilket ar att ha optioner kontinuerligt utfirdade pa stérre delen av aktiein nehaven
dver tid.

Genomsnittlig marginal till 16senkurser fér fondens optioner var vid halvarsskiftet 6,7 % vilket
ger fonden méjlighet till bra uppsida kommande manader. Genomsnittlig |6ptid till férfall f&r
fondens optioner var 40 dagar vilket &r en normal siffra fér fonden, da riskerna sprids, genom
att optioner med olika férfallomanader utfirdas.

Fondens stdrsta innehav vid halvarsskiftet var Nordea, Swedbank, ABB och Hennes & Mauritz.
Mest positivt bidragande till fondens utveckling det férsta halvaret var ABB, Ericsson och
Getinge, medan Nokia, Sandvik och SCA bidragit mest negativt.

Férvaltningskostnader, m.m.

Ersattningen till fondbolaget, utgér i form en fast ersattning. Under perioden uppgick den
totala fasta ersdttningen till 57 258,20 kr.

Kostnader sasom fasta depaavgifter, revisionsarvoden, registreringsavgifter och tillsynsavgifter
betalas av fondbolaget. Transaktionskostnader sasom courtage har erlagts av fonden,



Uidelningsfonden Sarimner
515602-3169
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&)

Ekonomisk dversikt

Fondférmogenhet

Totalavkastning %

Andelsvarde

Andelsutgivning kr

Andelsinlosen kr

Jadmférelseindex %*

* 50% OMXS30Gi ,50% OMRX T-Bill

2011-06-30

7611839
2,08
104,47
2502227
607 411
0,29



Balansrakning
Belopp i kr

Tillgdngar

Finansiella instr. med positivt marknadsvirde
Bankmedel och &vriga likvida medel
Kortfristiga fordringar

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella instr. med negativt marknadsvirde
Ovriga kortfristiga skulder

Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Stillda sikerheter fér derivat

Andel av fondférmégenheten i %

Not 2011-06-30

1 7 612 085
508 411

162 194

8 282 690

1 82 239
588 612
670 851

1 7 611 839

461134

6,06

2010-06-30

3236521
25506
4963

3 266 990

63 797
26341
90 138

3176 852
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Halvarsberattelsen &r upprattad enligt lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens féreskrifter om
investeringsfonder 2008:11 och féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer dar de &r tillampliga foér en aktiefond,

De finansiella instrument som ingar i fonden virderas utifran gdllande marknadsvirde, varmed avses senaste
betalkurs, eller om sadan saknas senaste képkurs. Kurserna himtas dagligen vid respektive marknads
sténgning. Om sddana kurser saknas, eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande, far
fondbolaget faststdlla virdet pd objektiva grunder.



Uidelningsfonden Sarimner
515602-3169
Noter

Not 1 Finansiella Instrument

Per den 30 juni 2011 innehades positioner uteslutande i finansiella instrument som &r upptagna till handel pa

en reglerad marknad.

Bransch
Vérdepapper

SCA SV CELLULOSA B
SSAB SVENSKT STAL A
SSABA11100

Material

ABBLTD
ABB1H170
ATLAS COPCO A
SAND1G130
SAND1H115
SANDVIK

SKF B
SKFB1G200
TRELB1175
TRELLEBORG B
VOLVB1G120
VOLVO B
Industri

ALIV1G510

AUTOLIV SDB

ELECTROLUX B

HENNES O MAURITZ B
HMB1G230

MTG B

Sallankodpsvaror och tjinster

GETINGE B
Hilsovard

NDA1G75
NORDEA

SEB A

SEBALI5S
SWEDA1H110
SWEDBANK AB A
Finans

ERICB1H100
ERICSSON B
IT

TEL2B11128.40X
TELEZ B

Antal

2600

2700

-27

3400

2600

2000

Marknadsvarde

231530
255285

-7 290
479525

552 840
-8 840
432 900
-225

-6 745
377 060
494 100
-1 485
-9 000
351500
-1225
541450
2722 330

-1290
299 940
392 340
523 440

-960
292 390
1505 860

339600
339600

-990

748 000
351560
-8 500
-16 500
584 650
1658 220

-5 500
456 000
450 500

-13 689
387 500

Andel

3,04%
3,35%
-0,10%
6,30%

7,26%
-0,12%
5,69%
0,00%
-0,09%
4,95%
6,49%
-0,02%
-0,12%
4,62%
-0,02%
7,11%
35,76%

-0,02%
3,94%
5,15%
6,88%

-0,01%
3,84%

19,78%

4,46%
4,46%

-0,01%
9,83%
4,62%

-0,11%

-0,22%
7,68%

21,78%

-0,07%
5,99%
5,92%

-0,18%
5,09%



Utdelningsfonden Sarimner
515602-3169

Teleoperatér

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder

Férmégenhet

373 811

7529 846
81993

7611 839

4,91%

98,92%
1,08%

100,00%



Utdelningsfonden Sarimner
515602-3169

Underskrifter

Stockholm den 22 aug 2011

Styrélseordférande

Styrelseledamot

&ﬁ%- 7

St/efan Olofsson
Verkstéllande direktor



