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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren for Sensor Fonder AB, 556583-8363, far harmed avge arsberattelse for
perioden 2015-01-01 - 2015-12-31 avseende Sensor Sverige Select, 515602-3151.

BORSEN 2015 OCH VAR SYN PA 2016

Borsen fortsatte upp under 2015 och har nu stigit fyra ar i rad. Bérsen steg framst pa férhoppningar om
stigande vinster samt fortsatta stimulanser fran vérldens centralbanker. Det var en ovanligt stor skillnad
mellan hur indexet fér de 30 stdrsta bolagen utvecklade sig jamfort med det breddare indexet. OMX30 steg
med 2,23 % medan SIXRX steg med 10,40 %. Manga av de indextunga bolagen hade en negativ borsutveckling
forra aret pressade av svaga vinstutsikter och negativ férséljningsutveckling. Mindre bolag fortsatte daremot
overlag att forbattra sin vinster vilket ledde till deras klart starkare borsutveckling.

Aret inledde mycket starkt och bérsen steg kraftigt under januari och februari. Darefter aterkom
Greklandsoron vilket bromsade uppgéangen och nér sedan oron fér den Kinesiska ekonomin tog rejal fart under
maj sjénk vérldens borser rejalt. Den kinesiska regeringen lanserade en rad stédatgarder som t ex tidigarelagda
infrastruktursatsningar, rantesankningar och statliga stédkép av aktier 6ver marknaden. Aven om bérsen
aterhdmtade sig nagot under hésten levde oron fér Kina kvar resten av aret. Oron for Kina pressade framst
ravarupriserna och bl a oljan sjonk mycket kraftigt i pris. Det fallande ravarupriserna fungerar som en
stimulans for flertalet av vérldens ekonomier medan en del linder drabbas hart som t ex flertalet
utvecklingslander och oljeexportérer.

| Sverige fortsatte Riksbanken att sédnka réantan till -0,35 %. Riksbanken fokuserar numera bara pa att férsoka fa
upp inflationen till 2 %. Detta forsoker de bl a uppna genom att sénka réntan vilket de hoppas skall f& kronan
att forsvagas och att vi darmed skall importera inflation fran utlandet. Hittills har atgarderna fatt mycket
marginell effekt. En tydlig effekt har dock den negativa réntan fatt pa bankernas vinster som dverlag sjonk
férra aret, da bankerna hittills inte har kompenserat den negativa réntan till sina privatkunder.

Under 2016 réknar vi med oférandrade till svagt stigande kurser. Anledningen till det ar den fortsatta tillvixten
i varlden samt att det egentligen inte finns nagra reella alternativ till aktier med tanke pa de |aga rantorna. Det
finns déremot ovanligt ménga hot pa borsen. Vi oroas framst av Kinas férsvagade ekonomi, de kraftigt fallande
ravarupriserna och vilka foljdeffekter det far, det sikerhetspolitiska laget i var omvarld samt den stundande
folkomrostningen i Storbritannien géllande sitt EU-medlemskap.

Ur ett placeringsperspektiv fokuserar vi nu framst pa bolag som har organisk tillvéxt och som har en betydande
verksamhet riktad mot Europa.

FONDEN
Fondens utveckling och placeringsintriktning

Sensor Sverige Select steg under aret med 26,97 % att jamféra med fondens benchmark, 50 % SIXRX + 50 %
OMRX-T-bill, som steg med 5,07 %. Utvecklingen for SIXRX (bérsen) var 10,40 %.

Fondens exponering gentemot aktiemarknaden var vid &rets ingdng 95 % av total fondférmégenhet varav cirka
11 procentenheter var investerat i preferensaktier. Under varen kom det signaler fran Kina att deras ekonomi
saktade in viket medforde att vi minskade exponeringen under maj manad samt att vi salde av verkstadsaktier
med stor exponering mot Kina. Istéllet koncentrerades fonden till innehav med organisk tillvaxt och med fokus
framst pa den europeiska marknaden. Fonden var under stérre delen av aret kraftigt underviktad mot
verkstads-bank- och telekomsektorn medan fonden dgde mycket inom séllankdpssektorn.

Fonden hade sin starkaste period under sensommaren d& fonden steg trots att borsen sjonk. Det var framst
fondens innehav i olika spelbolag som stérkte fonden. Under sista kvartalet 6kade vi exponeringen nagot igen
och vid arsskiftet hade fonden en exponering mot aktiemarknaden p& 73 % varav 4 % procentenheter
utgjordes av preferensaktier. Under aret var den genomsnittliga aktieexponeringen inklusive preferensaktier
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80 %. Trots detta lyckades fonden stiga med 26,97 % till en betydligt ldgre riskniva dn bérsen. Volatiliteten i
fonden har varit 10,3 under aret (benchmark 9,1) vilket medfér att fonden i &r har haft en sharpekvot pa 2,64
jamfért med benchmarks 0,61. Fondens beta under aret var 0,47. Bolag som bidrog kraftigt till den goda
utvecklingen var Evolution Gaming, Net Entertainment, Collector och Balder medan SEB och Nordea bidrog
negativt.

Fondens placeringar
Fondens fem stérsta innehav var vid arsskiftet Investor B, Evolution Gaming, D. Carnegie, Autoliv och Inwido.

Investor B ar Wallenbergs investmentbolag och de har under lang tid visat sig vara bra pa att skapa
aktievarden &t sina aktiedgare. Genom att képa Investor blir man &gare till en rad svenska storbolag genom
rabatt. Nagra av Investors kédrninnehav &r SEB, Atlas Copco, ABB, Astra och Ericsson.

Evolution Gaming &r en B2B-levarantér av live-casino system i Europa. Bolaget har runt 50 % av marknaden
och har under éaret tecknat en rad nya avtal med vélrenommerade spelbolag. Bolaget vaxer kraftigt under
mycket god I6nsamhet och vi tror att bolaget kommer att kunna fortsétta gora det de kommande aren d3 allt
fler spelare upptacker detta relativt nya spelsatt.

D. Carnegie ar Sveriges storsta renodlade bostadsbolag och de &ger, férvaltar och utvecklar fastigheter och
projekt i Malardalen med fokus pa Stockholmsomradet. Bolaget kdper framst fastigheter i miljonprogrammet
som de sedan renoverar genom rullande rot. Malséttningen &r att bolaget genom sina renoveringar skall kunna
héja bolagets substansvérde rejalt éver en tioarsperiod.

Autoliv utvecklar och tillverkar produkter fér bilsdkerhet till kunder verksamma inom fordonsindustrin.
Krockkuddar star for tva tredjedelar av forséljningen och resterande del utgors av sikerhetsbilten och
liknande produkter. Bolaget gynnas av att flera globala trender som att forsaljningen av personbilar ékar, det
aktiva sakerhetsinnehallet i bilarna 6kar och att det tillkommer nya produkter. Bolagets minsta division som
utvecklar aktiva sékerhetsprodukter ar den som véxer kraftigt och har storst framtida potential. Var
uppfattning &r att marknaden inte har diskonterat de framtida varden som finns inom aktiv sikerhet.

Inwido &r leverantér av innovativa, miljdanpassade fénster och dérrar. Foretaget har en stor exponering mot
den svenska marknaden vilket vi ser som positivt d& vi tror att det kommer att byggas mycket i Sverige de
kommande aren. Bolagets védrdering &r lag och bolagets fortsatta sparprogram kommer medféra fortsatt god
vinstutveckling.

Vidsentliga risker

Fonden har méjlighet att variera aktieexponeringen i fonden vilket innebér att fondens riskniva kommer att
variera. Vid en hog aktieexponering 6kar risken medan den minskar nar exponeringen &r lag. Fonden har
emellanat en hég koncentration av aktier vilket ocksa ékar risken i fonden. Férvaltaren férséker motverka den
héga koncentrationen genom att képa bolag inom olika branscher.

Derivat

Enligt fondbestdmmelserna har fonden rétt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella
instrument samt ratt att lana ut vardepapper. Enligt gillande regelverk far fonden &ven anvinda andra
tekniker och instrument i férvaltningen.

Under aret har fonden inte innehaft nagra optioner, terminer eller liknande. Fonden har inte heller |&nat ut
nagra vardepapper. Fonden har inte heller &gt nagra havstangsprodukter. Vid berikningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade dtagandemetoden
avseende derivatinstrument vilken innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgdngarna. Per balansdagen hade fonden ingen extra exponering genom hévstangsprodukter.
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Ovriga upplysningar
Under aret har fondandelar till ett varde om 282 113 272 kr givits ut och fondandelar till ett virde om

59 348 118 kr I6sts in. Inga organisatoriska forandringar av véasentlig betydelse har intréffat i fonden.
Verksamheten har fortlopt enligt plan efter rakenskapsarets utgéng.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels-

férmogenhet, kr véirde

2015-12-31 324 964 382 207,90
2014-12-31 69 170 561 163,74
2013-12-31 34 964 468 149,20
2012-12-31 12 547 541 113,86
2011-12-31 9330416 100,59
2010-12-31 7 898 219 119,29
2009-12-31 1730550 103,13

Jamforelseindex: SIXRX 50% och OMRX T-Bill 50%

Antal utestaende
andelar

1563 111,28
422 452,58
234 339,60
110 198,72

92 761,24
66 210,90
16 780,90

Utdelning Total -
per andel, kr  avkastning, %

= 26,97
- 9,75
- 31,04
3,81 17,12
- -15,68
- 15,67
- 3,131)

Jamforelse
index, %

5,07
8,14
14,41
8,85
-5,94
13,51
0,961)

Valet av fondens jamforelseindex 50 % SIXRX * 50 % OMRX T-Bill &r motiverat d& detta sammansatta index
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har éver tid.

1) Avser perioden 2009-11-30 - 2009-12-31

Nyckeltal

Risk & avkastningsmatt

Totalrisk % 1)

Totalrisk for jamforelseindex % 2)

Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren %
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 5 aren %

Kostnader

Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Uppgift om Arlig avgift %
Insdttnings- och uttagsavgifter %

Omsattning

Omsattningshastighet ggr
Omsadttning genom néarstaende vardepappersbolag

Forvaltningskostnad:

Vid engangsinsattning 10 000 kr
Vid I6pande sparande av 100 kr/méan

2015

9,43
7,54
6,16
18,04
12,51

1,25
4,53
117 725
0,04
1,28
Ingen

0,60
Ingen

612,67
42,55
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1. Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 méanaderna.

2. Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

3. Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamférelseindex. Uppgiften baseras p& ménadsdata och avser de senaste 24 méanaderna.
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Resultatrdkning

Belopp i kr Not

Intdkter och vardeforandring
Vérdeférandring pa overlatbara viardepapper
Rénteintakter

Utdelningar

Summa intdkter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

2015

39425 293
1846 442
41271735

-8 102 243
-22 848
-117 976
-8 243 067

33 028 667

2014

4 575 409

41072
1530411
6 146 892

-1294 522
-12 098
-87 965

-1394 585

4752 307
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Balansrdkning

Belopp i kr Not

Tillgangar
Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och ovriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 1,2

Poster inom linjen

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Andel i nettoférmogenhet %

2015-12-31

236 535 196
236 535 196

93 559 273

330094 469

1356 277
3773810
5130 087

324 964 382

2014-12-31

65 703 043
65 703 043

2177030
94 100
1277 523
69 251 696

81135

81135

69 170 561

57 709
0,08
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskifter
om véardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvérde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvirdet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststéllas genom en p&
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not1 Finansiella Instrument

Per 2015-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vidrdepapper

Bransch

Overlatbara vardepapper
Kategori 1

ASSA ABLOY B

ATLAS COPCO A

CONSILIUM B

INTRUM JUSTITIA

INWIDO AB

SAS PREF

AUTOLIV SDB, USA
BULTEN AB

QLIRO

HENNES O MAURITZ B
NOBIA

UNIBET GROUP SDB, Malta

SCANDI STANDARD

BALDER B
COLLECTOR AB

D. CARNEGIE & CO
INVESTOR B

M

NORDEA

NP3 FASTIGHETER
SEB A

DORO
HEXAGON B
NETENT B

Summa Kategori 1

Kategori 3
EVOLUTION GAMING

Summa Kategori 3

Summa Overlatbara virdepapper

Antal

45000
40300
71759
26 500
127 453
23 832

13 200
46 620
371707
31000
45000

6 500

103 822

36 287
58 891
219109
73900
22103
103 000
155 000
105393

96 027
31050

20515

69 529

215224557

Marknadsvirde

8010000
8398 520
6440370
7 647 900
14 147 283
12 607 128

14 163 600
3822840
4 497 655
9365 100
4770 000
5616 000

5632344

7573097
7479 157
14 735 080
23101 140
5585428
9 609 900
6 727 000
9422 134

5953674

9774 540
10 144 668

21310638
21310638

236 535 196

Andel %

2,46
2,58
1,98
2,35
4,35
3,88

4,36
1,18
1,38
2,88
1,47
1,73

1,73

2,33

2,3
4,53
7,11
1,72
2,96
2,07

2,9

1,83
3,01
3,12

66,23

6,56

6,56

72,79
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Summa vardepapper 236 535 196 72,79
Ovriga tillgangar och skulder 88 429 186 27,21
Fondférmdgenhet 324 964 382 100

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ar féremal fér regelbunden handel vid nadgon annan marknad som é&r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid nadgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara vérdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Forandring av fondformoégenhet

2015 2014
Fondférmogenhet vid arets borjan 69 170 561 34 964 468
Andelsutgivning 282 113 272 60 963 097
Andelsinlosen -59 348 118 -31509 311
Periodens resultat enligt resultatrikning 33 028 667 4752 307
Fondférmdgenhet vid arets slut 324 964 382 69 170 561

a7
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Underskrifter

Stockholm 2016-03-30

in revisionsberéttelse har avgivits 2016-0 3 -3 ¢

Johansson
oriserad revisor

efan Olofsson
Verkstéllande direktor
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REVISIONSBERATTELSE

Till andelsdgarna i Sensor Sverige Select
Organisationsnummer 515602-3151

Rapport om arsberiittelsen

Jag har i egenskap av revisor i Sensor Fonder AB, organisationsnummer 556583-8363,
reviderat arsberittelsen for Sensor Sverige Select for ridkenskapsaret 2015.

Fondbolagets ansvar for arsredovisningen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och for att lagen om virdepappers-
fonder och Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder tillimpas vid upprittan-
det av érsberittelsen och for den interna kontroll som fondbolaget bedomer #r nédvindig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om érsberittelsen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder krdver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sékerhet att arsberittelsen inte innehéller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i drsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat
genom att beddma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som é&r relevanta for hur fondbolaget upprittar arsberittelsen i syfte att utforma
granskningsatgérder som dr dndamalsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revision inne-
fattar ocksa en utvirdering av dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av
den 6vergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat #r tillréickliga och dandamalsenliga som grund
for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsberittelsen i allt vésentligt uppréttats i enlighet med lagen om
vérdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar samt fondbestimmelser

Utdver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat fondbolagets forvaltning for
Sensor Sverige Select for riakenskapsaret 2015.

Fondbolagets ansvar
Det &@r fondbolaget som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om virdepappersfonder
och fondbestimmelserna.

Revisorns ansvar
Mitt ansvar &r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval av min
revision. Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om forvaltningen har jag, utéver min revision av arsberittel-
sen, granskat visentliga beslut, atgérder och foérhallanden i fonden for att kunna bedéma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om virdepappersfonder eller fondbestimmelserna.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ér tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for
mitt uttalande.

Uttalande
Fondbolaget har enligt min bedomning inte handlat i strid med lagen om virdepappersfonder
eller fondbestimmelserna.

Stockholm 2016-03-30

Johansson
Auktoriserad revisor



