Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.

... Fondbolagens forening S WE
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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning april 2021
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Forvaltarkommentar

Boérsens utveckling

Stockholmsbérsen steg under april med 3,7 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Aterigen visade kdparna ett starkt sug efter aktier och drev under de férsta tva veckorna upp
kurserna med hela 6 %. De sista tva veckorna visade en del svaghetstecken och vi fick nagra dagar med
rejala sattningar. Det gick nog lite for fort tidigare och det blev vinsthemtagningar pa manga hall trots
starka rapporter. Manaden blev darmed lite mer volatil &n vi sett tidigare i ar.

Hittills under forsta tertialet har kurserna stigit med 18,5 %. En stralande inledning pa aret trots att vi
fortfarande har en omfattande smittspridning i manga delar av varlden.

Marknadssyn

Sell in may och go away, ar ju ett klassiskt uttryck som pekar pa det historiska faktum att bérsens
svagaste period infaller under sommarhalvaret maj till och med oktober (vissa lander har ju lite langre
sommar an vi har), medan vinterperioden november till och med april normalt svarar fér nastan hela
arsavkastningen. Vintern och varen ar ju en intensiv period med bolagsrapporter, bolagsstammor och
utdelningar. Nar den perioden gar mot sitt slut finns inte mycket mer att vanta pa, och vi sag kanske det
monstret redan i slutet av april.

Forvantningarna ar ju bérsens motor, och man far konstatera att bérskollektivet har traffat ovanligt ratt
denna gang. Forvantningarna pa battre tider med vaccinationer, starkare konjunkturer och finfina
rapporter fran de flesta bolag kom inte pa skam, tvartom var det valdigt pricksakert. Kryddar vi
anrattningen med att det finns ett dverflod av riskvilligt kapital sa far man séga att kurserna kanske inte
kunde ga pa nagot annat satt.

Vi ser fortsatt en urstark konjunktur, industrins férvantningar pa orderingdng mm har aldrig legat hdgre an
idag, vi konstaterar att bolagen gar mycket bra och att det fortfarande finns valdigt gott om pengar darute
som behdver avkastning. Men det betyder inte att allt ar frid och fréjd. Kurserna kan ga upp for mycket i
forhallande till bolagens framtida intjaning, och det kan dyka upp mérka moln eller simma in ovantade
svarta svanar som staller till det.

Ar inflationen det mérka molnet? (Knappast den svarta svanen, i alla fall!) Kanske, allt fler varnar fér det,
senast Warren Buffet, borsoraklet i USA som tycker att inflationen ar pataglig. Vilket den ju tydligt ar i
tillgangspriser, aktier och fastigheter, men aven i ravaror och nu ocksa i transportkostnader och vissa
bristvaror sdsom halvledare mm. Overgaende problem séger manga makro-ekonomer da vi jamfér med
for ett ar sedan da allt foll ihop, och nu som en konsekvens av att det blir kortsiktiga brister nar
ekonomierna startar om. En viktig faktor ar dock att arbetslésheten generellt &r hdg, och darmed kommer
inte kraftiga Ionedkningar att spela in i kalkylen for hogre inflation. Sa an sa lange oroar vi oss inte alltfor
mycket.

| var fond har vi att ta hansyn inte bara till vilka bolag vi vill aga utan aven till andelen aktier i forhallande
till riskfria eller nastan riskfria placeringar vi vill ha. Vi ska ocksa utvardera vilka bolag som innebér en
storre eller mindre risk i portféljen. Bolag kan vara olika konjunkturkansliga, utsatta fér politiska risker och
hallbarhetsrisker eller ha helt olika starka balansrakningar. Sa tva portféljer med exakt samma
aktieexponering kan ha valdigt olika risk. Vi har under vintern nagot viktat om portfoljen mot en del bolag
med som vi tycker laga varderingar utan att fér den skull ha minskat pa var aktieexponering.

Fondens utveckling

Fonden steg under april med 2,7 % medan vart benchmark steg med 1,9 %. Sedan arets boérjan har
fonden stigit med 12,8 % medan benchmark har stigit med 8,9 %. De innehav som bidrog mest positivt till
fonden under manaden var Evolution, Embracer och Balder. De aktier som bidrog mest negativt var
Sinch, Sandvik och SKF.



Rapportsasongen har varit intensiv under manaden dar egentligen samtliga av de stdrre bolagen har
rapporterat. Overlag ar vi ndjda med rapporterna, déaremot har kursreaktionerna manga ganger varit
negativa trots att rapporterna kommit in starkare an vad analytikerna férvantat sig. Framst flera
verkstadsaktier har fallit tillbaka aven da de 6vertraffat férvantningarna, vilket tyder pa att de inofficiella
foérvantningarna hos investerarna var hégre an analytikernas.

Volvo ar ett exempel pa ett bolag som kraftigt dvertraffade forvantningarna men dar kursen idag faktiskt
star lagre an innan rapporten. Bolaget rapporterade ett rérelseresultat som dversteg forvantningarna med
ca 23 %, drivet framst av en valdigt stark marginal pa 12,8 % inom lastbilsdivisionen, men aven
anlaggningsdivisionen gick mycket starkt. Bolaget indikerade aven att flaskhalsarna rérande halvledare
inte blivit varre vilket var mer positivt an vara férvantningar. Volvo ar ett helt annat bolag idag jamfoért med
hur bolaget har sett ut tidigare vilket motiverar en hégre varderingsmultipel anser vi.

Evolution fortsatte att skdmma bort marknaden med en urstark rapport och aterigen var det marginalerna
som 6verraskade mest. Omsattningen kom in 5 % hogre an férvantat medan vinsten per aktie var 15 %
battre an vantat. Av bolagets marknader var det Asien och USA som vaxte kraftigast men dven Europa
vaxte starkt trots att en av de stora marknaderna, Tyskland, utvecklas mycket svagt infor sin omreglering
som enligt plan skall vara klar 1 juli i ar. Bolaget flaggade aven for att hoja sitt marginalmal fér 2021
senare i ar.

AstraZeneca rapporterade ocksa en bra rapport utan nagra direkta 6verraskningar. Bolagets aktiekurs
har gatt svagt under en lang tid vilket medfort att vi valt att 6ka i den aktien under manaden. Anledningen
till det &r helt enkelt att varderingen har bdrjat se valdigt aptitlig ut. Bolaget ar ett av bérsens lagst
varderade bolag i forhallande till forvantad vinsttillvaxt de kommande aren.

Rapporten fran Swedish Match for forsta kvartalet var klart battre an férvantat pa alla punkter men trots
det gick inte kursen upp namnvart. Anledningen till det var nog att investerarna oroade sig for att bolaget
tappade en hel del marknadsandelar pa tobaksfria nikotinprodukter i USA (ned fran 74 % till 65 % jamfort
med forsta kvartalet 2020). Det ar dock nagot som bolaget varit mycket tydliga med skall intraffa och det
borde darfor inte varit nagon nyhet fér marknaden. Amerikanska lakemedelsverket FDA kom &ven ut med
en ny skrivelse pa kvallen innan rapporten om att de vill férbjuda cigarrer med smak. Diskussionen
gallande om det skall vara tillatet med smaker i cigarrer har varit pAgaende sedan 2016 men nu verkar
FDA vara pa krigsstigen igen. Ett forbud mot smaker i cigarrer skulle vara klart negativt fér Swedish
Match. Vi anser fortsatt att det basta for bolaget ar att sélja cigarrerna och helt fokusera pa rokfria
produkter.

Sinch &r hittills det enda bolaget i fonden under den har rapportsdsongen dar vi inte var helt néjda med
utvecklingen. Bolagets marginaler var klart sdmre an férvantat och det ar tydligt att bolaget lider av viss
vaxtvark efter alla férvarv. Bolaget behdver bygga upp sin organisation dels for att kunna hantera de
forvarv de gjort, samt att de behdver ta hojd for ytterligare forvarv. De tankta synergierna bade pa
intaktssidan och kostnadssidan har heller inte kunnat materialiseras annu vilket aven det pressade
marginalen. Bolaget signalerade att det kommer ta flera kvartal innan marginalerna aterhamtar sig sa
aktien kommer nog att vara trég under en langre tid. Pa lite langre sikt ser det fortsatt mycket bra ut for
bolaget.

Under manaden har fonden 6kat i Volvo och AstraZeneca. Fonden har salt tva sméa innehav; VNV Global
och Klévern pref. Pa rantesidan har fonden bl a kopt en FRN utgiven av Lansférsakringar Bank samt salt

en FRN utgiven av Volvo Finans.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 78 %.
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mail: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamférelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: kA hA Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

NAV kurs 210430 : 359,23 Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% oOver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290
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Fondens storsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*

1 Evolution Gaming 9,6 Total avkastning (fr 091130) 272% 123%
2 Investor 9,1 Total avkastning (5 ar) 76,6%47,7%
3 Swedish Match 6,9 Total avkastning (3 ar) 50,6%31,0%
4 Embracer 5,8 Total avkastning (1 ar) 35,8%24,2%
5 Volvo 5,8 Total avkastning (YTD) 12,8% 8,9%
6 AstraZeneca 4,2 Volatilitet (fr 091130) 1,1% 7,2%
7 Sandvik 4,1 Volatilitet (5 ar) 10,5% 7,4%
8 Sinch 4,0 Volatilitet (3 ar) 11,4% 8,8%
9 Hexagon 3,8 Volatilitet (1 ar) 9,2% 7,0%
10Cibus 3,5 Beta (fr 091130) 0,67 0,50
56,7 Beta (5 ar) 0,63 0,50

Beta (3 ar) 0,60 0,50

Beta (1 ar) 0,57 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 1,09 1,00

Sharpekvot (5 ar) 1,20 1,17

Sharpekvot (3 ar) 1,32 1,12

Sharpekvot (1 ar) 3,93 347

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg
Bolag % av fonden kredith Andel
o
1 Lansforsak FRN 250310 0.8 [Ed 'thetve . " dE =
2 Nordic Ent FRN 240523 08 vardepapper onaden
3 Husqgvarna FRN 230214 0,8 AN 0,0%
4 M2 FRN 221219 0.8 Investment Absfanan- 0,8%
5 Rikshem FRN 221019 0,8
4 grade -'E'-"'JFM-'E'-' 1-'5%
BBE+/BBE/BBE- 42%
BEB+/BB/BB- 54%
High Yield B+/B/B- 1,8%
ccejee/c 0,0%
Likviditet / kassa 8,8%
Fiantepapper utan officiellt kreditbetyg 83

[F&r dez=a har interna kreditbetyg anwints]

Branschexponering

35 -

30

25

20

15

10

) h = i

1] ._ T T T

e et e e&“‘“g LA ?\“"’“5 ¢ w&@w“s“'" ot

o

m Sensor Sverige Select m Stockholmsbdrsen A



Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
forvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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