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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Sensor Fonder AB, 556583-8363, far hdrmed avge
halvarsredogérelse for perioden 2016-01-01 - 2016-06-30 avseende Sensor Sverige Select, 515602-3151.

Utveckling férsta halvaret 2015

Under det forsta halvaret sjonk borsens Six Return Index (SIXRX) med 3,67 procent. Borsen sjonk kraftigt direkt
ndr nya aret inleddes fér att bottna i mitten av februari. Det som pressade bérsen var det kraftigt fallande
oljepriset samt oro fér konjunkturutvecklingen fér framst Kina och USA. Borsen aterhdamtade sig ddrefter for
att sedan aterigen falla kraftigt i slutet av perioden da Storbritannien mycket ovéntat folkomréstade for att
lamna EU. Bérsen rasade 7,8 % den dagen men dérefter aterhdmtade sig bérsen successivt da investerare
bortsag fran de negativa konsekvenserna av Brexit for att istallet fokusera pé att det innebar dnnu ldngre tid
med extremt |aga rdntor.

Bolagens vinster fortsétter att sjunka langsamt men det ar stora variationer mellan olika branscher. Stark
vinstutveckling har den svenska fastighetssektorn som gynnas kraftigt av de laga rantorna, stark inhemsk
konjunktur och dérmed stigande fastighetsvarden. Tyngre gér det for banksektorn vars rdantenetton
missgynnas av de laga rdntorna. Verkstadssektorn har inte langre samma draghjélp som férra dret av den
svaga kronan, men de levererar trots det stabila resultat dven om de 6verlag var sjunkande. Bolagen &r duktiga
pa att stdrka sina marginaler trots svag efterfragan.

Réntorna dr nyckeln till bérsens vérdering och vart huvudscenario r att rantorna kommer att vara fortsatt laga
under dverskadlig tid och darfor tycker vi inte att borsen &r speciellt dyr pa dessa nivaer, utan investerarna har
fortsatt svart att hitta alternativ till aktier. Riskerna &r har dock 6kat pa bérsen den senaste tiden och faktorer
som oroar r framst Kina och tillvixtlanderna, men dven USA har forsvagats den sista tiden dock fran hoga
nivaer.

V&r uppfattning &r att marknaden under andra halvaret framst kommer att fokusera pa fortsatta uttalanden
fran FED, konjunkturstatistik fran Kina, USA och Europa samt bolagens utveckling. Vi ser det som mycket viktigt
att Kinas ekonomi inte forsvagas mer samt att rdntorna fortsdtter att vara ladga. Det amerikanska
presidentvalet i november kan &ven leda till 6kade riskpremier.

Allmint om verksamheten
Fondens utveckling

Sensor Sverige Select sjénk under forsta halvaret med 5,21 % att jamféra med fondens benchmark, 50 %
SIXPRX + 50 % OMRX-T-bill, som sjonk med 1,97 %.

Fondens exponering gentemot aktiemarknaden var vid érets ingang 73 % av total fondférmogenhet varav cirka
4 procentenheter var investerat i preferensaktier. Under férsta halvaret har vi haft en genomsnittlig
exponering mot marknaden pa 72 % vilket &@r en ldgre exponering &n vad vi hade under motsvarande period
forra aret. Vi 6kade var exponering nagot i bérjan av aret for att sedan successivt minska exponeringen.
Anledningen till att vi minskat var exponering ar att vi anser att risken pa boérsen dr hogre dan normalt och att
bérsens sdsongsmonster dver sommar brukar vara svagt. Vid utgangen av juni var exponeringen 64 %.

Fonden ar for nirvarande mycket koncentrerad bade var géller sektorer och enskilda innehav. Fonden saknar
helt exponering mot flera sektorer medan dvervikten mot sallankdp ar stor. Fondens fokus @r pa bolag med
organisk tillvéixt med stor del av sin omséttning i Sverige och/eller Europa.

Flera av fondens innehav har haft en trég utveckling under férsta halvaret, speciellt nedgangar i stora innehav
som Evolution Gaming och Inwido har pressat avkastningen. Vart fortroende for dessa tva aktier ar dock intakt.

Basta innehavet har varit D. Carnegie.

Fondférmdégenheten har minskat fran 325 miljoner vid arets bérjan till 300 miljoner vid utgadngen av juni.
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Under halvéret har fondandelar till ett virde om 125 302 045 miljoner kr givits ut och fondandelar till ett varde
om 130086 591 miljoner ldsts in. Inga organisatoriska fordndringar av vasentlig betydelse har intraffat i
fonden.

Fondens placeringar
Fondens fem stérsta innehav var vid halvarsskiftet D. Carneige, Evolution Gaming, Inwido, SAS pref samt SCA.

D. Carnegie &r Sveriges storsta renodlade bostadsbolag och de &ger, férvaltar och utvecklar fastigheter och
projekt i Mélardalen med fokus pa Stockholmsomradet. Bolaget képer framst fastigheter i miljonprogrammet
som de sedan renoverar genom rullande rot. Malséttningen &r att bolaget genom sina renoveringar skall kunna
hoja bolagets substansvérde rejalt Gver en tioarsperiod.

Evolution Gaming &r en B2B-leverantdr av live casino-system i Europa. | live casino ar det en riktig croupier
som leder spelet fran ett kasinobord som féljs i realtid via videostreaming. Spelarna tar spelbeslut via sin enhet
(t ex dator, mobil, ldsplatta) och kan kommunicera med croupieren genom en textchattfunktion. Bolaget ar
verksamt i den nisch inom spelsektorn som har den kraftigaste tillvéxten. Bolaget virderas trots detta klart
lagre &n Net Entertainment som dr ett annat av fondens innehav.

Inwido ir leverantdr av innovativa, miljdanpassade fonster och dorrar. Foretaget har verksamhet i Sverige,
Danmark, Finland, Norge, Polen, Storbritannien, Osterrike och Irland samt exporterar till ett stort antal lander.
Koncernen marknadsfér ett 20-tal starka, lokala varuméarken som bland annat Elitfénster, SnickarPer, Hajom,
Hemmafonster, Outline, Tiivi, Pihla, Diplomat och Sokolka. Bolaget har de sista aret genomfort omfattande
kostnadsbesparingar och det raknar vi med skall sl igenom i resultatrdkningen under aret. Marknaderna i
Sverige och Danmark ser ocksé tamligen starka ut och nu har dven den finska marknaden bdrjat forbattras.

SAS pref inte en vanlig aktie utan en hybrid mellan en aktie och ett ranteinstrument. Aktien ger en drlig
utdelning pa 50 kr vilket innebar en mycket god ranteintikt for fonden. Aktien styr utav ranteutvecklingen och
hur SAS som bolag utvecklas. SAS dr det marknadsledande flygbolaget i Norden.

SCA &r ett globalt hygien- och skogsindustriféretag med forsaljning i cirka 100 ldnder. Foretaget utvecklar och
producerar personliga hygienprodukter, mjukpapper, och skogsindustriprodukter. Nagra av Foretagets
varumirken ar Tena, Tork och Libero. SCA &r Europas storsta privata skogsagare med 2.6 miljoner hektar.
Fonden #ger aktier i bolaget dé vi tror att bolaget kommer fortsatta sin omvandling till ett mer renodlat
konsumentbolag.

Vésentliga risker

Fonden har méjlighet att variera aktieexponeringen i fonden vilket innebdr att fondens risknivd kommer att
variera. Vid en hég aktieexponering dkar risken medan den minskar nar exponeringen ar lag. Fonden har
emellanat en hog koncentration av aktier vilket ocksa ékar risken i fonden. Forvaltaren férsoker motverka den
hoga koncentrationen genom att kdpa bolag inom olika branscher.

Derivat

Enligt fondbestimmelserna har fonden rétt att handla med optioner, terminer och liknande finansiella
instrument samt ratt att lana ut virdepapper. Enligt gillande regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i férvaltningen.

Under aret har fonden inte innehaft nagra optioner, terminer eller liknande. Fonden har inte heller lanat ut
nagra virdepapper. Fonden har inte heller dgt nagra havstangsprodukter. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbeddmningsmetod den sé kallade dtagandemetoden
avseende derivatinstrument vilken innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de
underliggande tillgdngarna. Per balansdagen hade fonden ingen extra exponering genom havstangsprodukter.
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Ekonomisk oversikt

Fond- Andels- Antal utestaende Utdelning Total - Jamforelse

formogenhet, kr varde andelar perandel, kr avkastning, % index, %

2016-06-30 299918 193 197,07 1521851,83 - -5,21 -1,97
2015-12-31 324 964 382 207,90 1563 111,28 - 26,97 5,07
2014-12-31 69 170 561 163,74 422 452,58 - 9,75 8,14
2013-12-31 34 964 468 149,20 234 339,60 - 31,04 14,41
2012-12-31 12 547 541 113,86 110 198,72 3,81 17,12 8,85
2011-12-31 9330416 100,59 92 761,24 - -15,68 -5,94
2010-12-31 7 898 219 119,29 66 210,90 - 15,67 13,51
2009-12-31 1730550 103,13 16 780,90 - 3,131) 0,96 1)

Jamforelseindex: SIXRX 50% och OMRX T-Bill 50%

Valet av fondens jamforelseindex 50 % SIXRX * 50 % OMRX T-Bill ar motiverat da detta sammansatta index
reflekterar den tillgdngsallokering som fonden har dver tid.

1) Avser perioden 2009-11-30 - 2009-12-31



Sensor Sverige Select
515602-3151

Balansrakning

Belopp i kr Not

Tillgangar
Overlatbara virdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1

Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondféormogenhet 1,2

Poster inom linjen

2016-06-30

191018 043
191018 043

106 881 597
3158733
301058373

585 600
554 580
1140180

299918 193

Inga

2015-12-31

236 535 196
236 535 196

93 559 273

330 094 469

1356 277
3773810
5130 087

324 964 382

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allminna redovisningsprinciper

Halvarsredogérelsen har upprittats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens
féreskifter om virdepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Virderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingdr i fonden vérderas till marknadsvérde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet hdrledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det galler framtagande av nyckeltal.
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Noter

Not 1 Finansiella Instrument

Per 2016-06-30 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper

Bransch

Overlatbara virdepapper
Kategori 1

ASSA ABLOY B

CONSILIUM B

INTRUM JUSTITIA

INWIDO AB

SAS PREF

AUTOLIV SDB, USA
THULE GROUP AB
UNIBET GROUP SDB, Malta

SCA SV CELLULOSA B

BALDER B
COLLECTOR AB

D. CARNEGIE & CO
NP3 FASTIGHETER

NETENT B

Antal Marknadsvirde  Andel %
45 000 7 744 500 2,58
78 426 7 097 553 2,37
41 500 10 922 800 3,64

204 053 19 180 982 6,40
33419 17 444 718 5,82
13 700 12 336 850 4,11
60 000 7 215 000 2,41
65 500 5063 150 1,69
57 000 15 333 000 5,11
48 287 10 280 302 3,43
90 891 9838951 3,28

292 217 28 271995 9,43

155 000 6 386 000 2,13

123 090 10 216 470 3,41

Summa Kategori 1

Kategori 3
EVOLUTION GAMING

93435

167 332 271 55,79

23685772 7,90

Summa Kategori 3
Summa Overlatbara virdepapper
Summa vardepapper

Ovriga tillgdngar och skulder

Fondférmogenhet

23685772 7,90

191 018 043 63,69

191 018 043 63,69

108 900 150 36,31

299918 193 100,00
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Fondens innehav av virdepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och &ppen for allmdnheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
reglerad och &ppen for allm@nheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
n&gon annan marknad som &r reglerad och ppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Forandring av fondférmogenhet

2016-01-01 - 2015-01-01 -

2016-06-30 2015-12-31

Fondférmégenhet vid arets borjan 324 964 382 69 170 561
Andelsutgivning 125 302 045 282113 272
Andelsinlosen -130 086 591 -59 348 118
Periodens resultat enligt resultatrékning -20 261 643 33028 667
Fondformogenhet vid arets slut 299918 193 324 964 382
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Underskrifter

Stockholm den 14 aug 2016

Stefan Olofsson
Vérkstéﬂlande direktor




