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Bors: | mars 50nk borsen med 1,03 %, vilket innebér att borsen hittills i & har stigit med 11,33 %. Efter tva
extremt starka borsmanader backade btrsen nagot. Anledningen till det forklaras framst av vinsthemtagningar
samt en stigande radsla hos investerarna om att manga ekonomiska problem kvarstdr i den internationella
ekonomin. Svagare statistik an vantat, bla géllande négralanders inkopschefsindex, spadde paoron. Under andra

halvan av april manad kommer bolagen med sina rapporter for kvarta ett och da fér vi troligtvis besked om
bdrsens fortsatta fardriktning.

Makro och riintor: Mars ménad lugnade ned sig betydligt, jamfort med januari och februaris mer euforiska
borsuppgang, som stoddes av LTRO-programmen fran ECB. Som bast 18g borsen pd +14 % efter bara tva
ménader, dvs. mer &n en normal hel&rsavkastning pa kort tid! A andra sidan, i marknaden lever ett uttryck sedan
lénge: "don't fight the FED”, vilket nu kan kompletteras med "don’t fight ECB either”, efter det att den
gemensamma central banken i vart omréde ocksa startade tryckpressarna.

Europa & en i ekonomiska termer delad kontinent, dar Sverige och de norra delarna fortfarande héller ekonomin
i tillvaxt, men dar Italien, Spanien, Portugal och &ven Frankrike har det svérare, bl.a. matt genom
inkdpschefsindex mm for industrin. Grekland oraknat, da landet i princip & konkurssatt. Ett bekymmer &r att
Tyskland synes bromsa in (Tyskland utgdr nastan 25 % av EU:s BNP), dér industrin nu i mars fick se t.ex. ett
inkopschefsindex under 50, dar gransen gar mellan tillvéaxt och kontraktion. Glédjeamnen som dock tillmétes
storre betydelse pa borsen var att sdvdl USA, England och i slutet av manaden ocksd Kina dverraskade med
nagot béttre makrostatistik &n vantat. Efter det att Kina flaggat for nagot lagre tillvaxt om 7,5 % i BNP-termer i
februari, spreds en oro for att varldsekonomins ”motor” skulle sakta in, med betydande smitteffekter i vér
exportrelaterade del av vérlden. Detta var en av grundernatill den, forvisso modesta, rekyl som intréffadei mars.
Oro for storre forsvagning i Kinalever kvar, i synnerhet med fragetecken kring fastighetsmarknaden, men inom
industrin ligger man fortfarande dver 50-strecket med margina vilket kan tolkas som att farhdgorna for en
kinesisk, och darmed global, inbromsning av stérre magnitud kan undvikas.

USA &r den marknad som andas mest optimism just nu, trots presidentvalskampanjer och den kvarliggande
skuldproblematiken som forsvunnit ur fokus sedan Greklandskrisens akuta fas. USAs tillvaxt &r pa relativt god
nivd, industrin &r ingtélld pa expansion och Okad efterfrgan och detta skapar ett mer positivt marknadsklimat i
kontrast till Europasrelativatroghet.

Tillvaxten i vérldsekonomin blir mager 2012, men de flesta réknar med att det tar béttre fart 2013. Det talar for
borseni det korta och medellanga perspektivet, men utvecklingeni Kinaoch USA &r det som avgor.
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For att kunna investera i Utdelningsfonden Sarimner i maj ménad maste Sensor Fonder ha erhallit kundavtal et
samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast onsdagen den 25 april. Kopet av fondandelar kommer dérefter
att genomforas den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Sdect handlas dagligen. Kundavtalet kan skrivas
ut pawebben alternativt bestallas via 08-400 440 52. Klicka palankarna nedan for fondernas dokument.

sfonden Sarimner

Produktblad Produktblad

Kundavtal privatperson Kundavtal privatperson
Kundavtd juridisk person Kundavtal juridisk person
Faktablad Faktablad

Prenumerera pd manadsbrevet Prenumerera pd manadsbrevet

Sensor Fonder AB
Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Telefon: 08 —400 440 50. Fax: 08 -400 440 79
e-post: info@sensorfonder.se www.sensorfonder.se


http://www.sensorfonder.se/archive/files/19397/Produktblad - S%C3%A4rimner.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19351/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19365/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19377/S%C3%A4rimner Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19398/Produktblad - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx

Fondens agerande

Fonden steg under manaden med 0,21 % medan fondens benchmark sjonk med 0,45 %. Sedan arsskiftet &
fonden upp med 11,38 % medan fondens benchmark har stigit med 5,84 %.

Borsen sjonk ndgot under mars ménad drivet av vinshemtagningar samt viss tvekan hos investerarna om den
fortsatta ekonomiska utvecklingen. Samre statistik &n vantat framst fran Europa men dven fran Kina spadde pa
oron. Fonden har under perioden sélt samtliga aktier i Boliden vilket medfor att fonden i dagslaget inte har nagra
aktier alsinom material. Vi har &ven viktat ner inom verkstadssektorn. Under den sistatiden har det kommit allt
fler signaer frén Kina om att tillvaxten mattas samt att landet styr om sin tillvaxt till en mer konsumentdriven
tillvaxt. Béda dessa handel ser ser vi som negativa framst for gruvbolagen men initialt &ven for verkstadsbolagen.
Vi har istdllet bla kopt in ossi CDON som driver konsumenthandel viainternet.

Fondens nettoexponerl ng var vid ménadens utgang 94 %. Runt 29 % av det totala portfoljvérdet var investerat i
preferensaktier inom fastighetsbranschen. Aven om |angrantorna har stigit en hel del sista tiden ser vi dessa
aktier som attraktivafor fondens sammanséttning.
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Avkastning olika tidsperioder.. Fondens storsta innehav

Fonden Bench- Diff

Bolag % av fonden
mark
1 BALDER PREF 21,5
Sedan fondstart 091130 12,04 13,33 -1,29 2 VOLVO B 11,9
Senaste manaden 0,21 -0,45 0,67 3 BETSSON B 11,4
Sedan arsskiftet 11,38 5,84 5,54 4 SEAMLESS DIST B 7.8
5 COREM PRO GROUP PREF 7.7

Nettoexponering
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50% 94%

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120% 130%

Minskad exponering Okad exponering

1) Fondens branschexponering ar beraknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fére ev. insattningar

3) Fondens nettoexponering ar beraknad fore ev insattningar
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Utdelningsfonden Sarimner — mars 2012

Fondens agerande " -

Utde ningsfonden Sarimner §6nk under marsmed 0,45 % medan fondens benchmark 56nk 0,62 %. Det positiva
borsklimat som rétt sedan mitten p& december avklingade under mars och manaden avslutades med en
borsnedgang pa 1,03 %.

Utdelningsfonden Sarimner utvecklades under den konsoliderande borsen i mars béttre dn béde fondens
benchmark och bdrsen generellt. Detta tack vare fondens strategi att utférda kdpoptioner som genererar intakter
for fonden Under ménaden blev vi |6sta pd ndgra av fondens mars-optioner, de flesta aktierna har dock sedan
aterkopts. Som vi skrivit tidigare har birsuppgangen under jan-feb dvertraffat vara forvantningar och den stora
frdgan & vad som hander nu. Med ett ndgot mer distanserat perspektiv kvarstdr stora risker i form av den
sydeuropeiska skuldsittningen, svag tillvaxt och kinesisk avmattning, vilket &ter hamnade i marknadens
blickfang under mars, efter att ha varit i princip helt borta fran radarn under arets tva forsta manader. Den
statistik som inkommit under mars har varit av blandad karaktér, men 1&get ser dock altjamt ljusare ut &n endast
for nigra manader sedan. Vi har med en lite ljusare syn pa borsen pa sikt, under manaden minskat fondens
likviditet och blivit fullt investerade, men samtidigt ocksa utfardad optioner pa majoriteten av aktiernai fonden.
Nytt innehav under mars & Hexagon och vi har dven tkat var position i Atlas Copco, ett av borsens mest
vélskétta bolag Mest positivt bidragande under ménaden var Nokia och Ericsson, medan Lundin Mining och
Atlas Copco bidrog mest negativt.
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B ytdelningsfonden Sarimner ® OMX Index
Avkastning olika tidsperioder __
Fondens storsta innehav ®
Fonden Bench- Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat pa
Sedan fondstart 091230 116 11,95 -10,79 1 HENNES O MAURITZB 10.6% 100%
Senaste manaden -045  -0,62 0,17 2 ATLAS COPCO A 8.9% 56%
Sedan arsskiftet 2,33 5,23 -2,90 3 TELE2B 8,7% 204
b . - — 4 NORDEA 8,4% 60%
Allokering fondformogenheten 5 ERICSSONEB 8,0% 100%
Optionsstatistik fonden
Optioner
-14% . . o .
Optioner, utfardat pa % av aktierna 73,2%
Optioner, marginal till ldsenkurs, snitt 5,8%
Likvida Optioner, dagar till forfall, snitt 40 dgr
medel
0,7%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens vérde inklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade inklusive kassan





