Oktober 2026

Sensor Sverige Select

En aktivt férvaltad allokeringsfond med svenska
aktier och rantebdrande vardepapper. Aktievikten
justeras efter marknadsrisken och kan variera mellan
0-100 %. Aktieportfoljen ar koncentrerad till ett
mindre antal bolag som dr gediget analyserade.
Rdnteportfdljen fungerar mer som en vdlavkastande
kassareserv. Mélet med forvaltningen @r att skapa
en hog riskjusterad avkastning &ver tid.

Avkastning Oktober 2026 2026 (YTD)
Sensor Sverige Select -1,3% 8,5 %
Jamfdrelseindex 0,5 % 6,8 %
Aktuell allokering

Aktier 71,2 %
Réntebdarande 23,3 %
Likvida medel 5.4 %

Sensor Réntefond

En aktivt férvaltad réntefond som huvudsakligen
investerar i svenska féretagsobligationer. Fonden har
en flexibel duration p& upp till maximalt fem &r och
kan investera i obligationer med béde I&g och hég
kreditrisk, beroende p& marknadsldge. Portfdljen

ar val diversifierad med god riskspridning mellan
olika emittenter. Mdlet &r att uppnad en langsiktig
vardetillvéxt med relativt Iag risk och stabilitet.

Avkastning Oktober 2026 2026 (YTD)
Sensor Rantefond -0,1% 1,7 %
Jamférelseindex 0,1% 1,6 %
Nyckeltal

Snittyield 4,8 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB-
Ranteduration 1,5
Genomesnittlig 16ptid 3,0
Antal emittenter 64

| dver 20 &r har férvaltarna Stefan Olofsson, Stefan
Ahlfeldt och UIf Oster arbetat tillsammans, varav
mer &n 16 ar som forvaltare p& Sensor Fonder. Deras
férvaltning ar aktiv, koncentrerad och oberoende,
ddr varje investering bygger pd djupgdende
bolagsanalys snarare &én indexstyrning. Fokus ligger
pd langsiktigt dgande i kvalitetsbolag med stark
afférsmodell, sund bolagsstyrning och god potential
att skapa héllbart varde 6ver tid.

UIf Oster

Stefan Olofsson Stefan Ahlfeldt



Konjunkturen fortsatter att visa styrka

Makro

Viktigare val &n det svenska m a p geopolitik och ekonomi mm
har avlést varandra under hdsten (Brasilien, Israel och det
amerikanska mellandrsvalet) och till véren kommer rysaren i det
nu s& problemtyngda Frankrike. Geopolitiskt kan det valet f&
stora konsekvenser i ett &n sé& ldnge enat Europa mot den ryska
aggressionspolitiken.

Konjunkturen fortsatter att visa styrka. Svenskt inkdpschefsindex
steg till 60,5 (58,5), hdgsta sedan 2022, och har nu stigit i princip
oavbrutet sedan mitten av 2025. Efterfrégan ar stark pé de svenska
féretagens produkter och tjéinster med inriktning mot Al, férsvar,
infrastruktur och grén omstdllining.

Det mer negativa med den starka ekonomiska utvecklingen @r att
inflation och r&ntor trycks uppdt. Inte minst en del europeiska och
framférallt amerikanska rdntor har stigit. Flera orsaker ligger bakom,
férutom den starka ekonomin och staters I&nebehov, ocksé crowding
out-effekter d& de stora techbolagen jagar pengar till sina enorma
Al-investeringar pd& bade aktie- och obligationsmarknaderna.

Inképschefsindex nér nya héjder
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Aktiemarknaden

Stockholmsbérsen pendlade runt nivan sedan férra ménadsskiftet,
dvs runt 2800 enligt SIXRX. S& har b&rsen nu gjort sedan
halvérsskiftet. Under de senaste fyra manaderna har bérsen tydligt
konsoliderat med maximal avvikelse fran den sagda nivén med
+/-3,5 %.

Stor stabilitet alltsd. Trots att vi under tiden haft tvé
rapportperioder, sett kraftigt stigande ldnga marknadsréntor och
flera centralbankshéjningar fran ECB och Fed m fl, kraftigt volatila
marknader for teknikbolagen, misstro mot Al-investeringar och ett
aterigen kraftigt stigande oljepris.

Rapportperioden efter Q2 dd vinsterna steg med 12 % satte fart
pé férvéintningarna om stigande vinster 2027 i spéren av en
stark konjunkturutveckling. Q3 drog inte ned de férvéntningarna
dé vinsterna i kvartalet Skade med snitt 8 %. Utvecklingen

har dock varit mycket blandad med stor spridning mellan hur
bolagsrapporterna tagits emot av marknaden.

Index har uppvisat resiliens
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Rantemarknaden

Det har varit volatilt pd de internationella obligationsmarknaderna
under oktober. Utbudet av obligationer framférallt pa den

Iangre sidan har 6kat med stigande budgetunderskott i i stort

sett alla Iander for att klara utmaningar med bland annat
férsvarsinvesteringar och en negativ demografisk utveckling. Till det
kommer finansieringen av de enorma investeringarna i datacenter
for Al-utvecklingen med undantrdngningseffekter p& marknaden
som fdljd. Enligt IMF kommer nettoldn i avancerade ekonomier under
2026 att uppga till 5,2 % av BNP vilket ar den hégsta nivén sedan
de enorma stédprogrammen fér Covid 19 2020-2021. USA och Kina
toppar det med 7-8 %.

Det har skett en rotation under senare delen av oktober frén
Al-bolagens vardepapper, bade aktier och obligationer, i misstro
mot férvantad avkastning pd Al-investeringarna, till amerikanska
statspapper med rantefall frdn de hégsta nivéerna som féljd.
Kanske rimligt d& statspapper alltid &r sdkrare innehav dn
féretagsobligationer.
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Fallande statsrdntor, stigande kreditrisk
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Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar

En stor del av rapportsdsongen @r nu 6ver och Gverlag ar vi
ndjda med bolagens rapporter, ddremot har kursreaktionerna
mdnga génger varit negativa, inte minst fér bankerna och

de stora verkstadsbolagen. Géllande bankerna dr det framst
SEB och Nordea som utvecklats svagt. Det beror framst p&

att deras modeller fér hur de berdknar sin riskexponering i
utl@ningsportfdljerna — framfor allt géllande lan till féretag - inte
har blivit godkénda av FI (SEB) och ECB (Nordea). Oron &r dé
att bolagen inte kommer kunna &terféra lika mycket kapital till
sina aktieigare som marknaden trott.

Vi tycker att kursnedgdngarna &r dverdrivna, men tror att oron
kommer ligga kvar hos marknaden ett tag och vi har darfér
minskat var bankexponering med ndgra procentenheter.
Gallande nedgdngen inom verkstadssektorn dr det framst den
generella Al-frossan som spdkar och vi tror att den radslan ar
6verdriven gdllande ABB, Atlas och Alfa Laval.

Fakta om fonden Avkastning Oktober 2026 2026 (YTD)
Strategi Svensk allokeringsfond Sensor Sverige Select -1,3% 8,5%
Jamférelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Jamférelseindex 0,5% 6,8%
Riskniva 3av7
Startdatum 2009-11-30 Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 1,25 % 500 %
Rérligt arvode 20 % 6ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt) 400 %
ISIN SE0002801290
300 %
Hallbarhetskategori Artikel 8
200 %
@ G0 o 100 %
Storsta aktieinnehav % av fonden
SWEDBANK AB A 9,6 0% 1o 1 -2 43 -4 45 -6 -7 -8 -9 -20 -21 -22 23 24 -25 -26
NORDEA 8,8 B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
INVESTOR B 8,0
HlEEe 2l Avkastning senaste 10 @ren
ALFA LAVAL 4.9
ABB LTD b6 30 %
25%
ASTRAZENECA bl 20%
TRELLEBORG B 4,1 15%
10%
SECURITAS B 4,0 I I I I I
o Inx
AMBEA AB 3.8 0% ]
57,4 % I

Stérsta rdntebdrande innehav % av fonden

LHYP COV FRN 290219 1.1
KINNEVIK FRN 281123 1.1
BALDER OBL 290604 0.9
SPB SKA SNPFRN280214 0,9
MEKO FRN 300618 0,8

u,7

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

INVESTOR B NORDEA
SCANDIC HOTELS GROUP SEBA
ASTRAZENECA ABB LTD

Sensor Fonder | M&nadsbrev oktober 2026

-10 %
-15%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (YTD)

B Sensor Sverige Select Jamfdrelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Aktuell allokering

Képt/okat

B Aktier 71,2%
Rantebdrande 23,3 %
Likvida medel 54 %

Salt/minskat =

ABB LTD

SEB A
NORDEA
SWEDBANK AB A



Sensor Rdantefond

Forvaltarkommentar

De léingre svenska rdntorna sjonk under oktober tilloaka lite efter
den kraftiga uppgdng vi sett sedan i somras. Ledande fér denna
rérelse var amerikanska l&dngrdntor som sjénk ordentligt, vi fick i

oktober &ter se den amerikanska 10-aringen under 5%.

Daremot fortsatte kreditspreadarna att stiga ndr investerarna
fortsatte justera sina ber&kningar éver att generellt hdgre
rdntenivéer kommer péverka bolagens resultat negativt
framdver. Vérst drabbas séklart bolagen med hgst beldning
som tex fastighetsbolagen, och det &r ocksd dar vi har fatt se de
storsta justeringarna av spreadarna med ldgre obligationspriser

De stigande spreadarna péverkade fonden negativt under
oktober och ménaden avslutades med en marginell nedgéng pé
0,1%. Vi har under m&naden passat pd att ka durationen ndgot
i fonden vilket tillsammans med hégre spreadar gor att vi i
dagsléget har en snittyield pd 4,7% samtidigt som genomsnittlig
rating dr kvar pé BBB-.

Vi har under oktober ocksd fétt rapporter frén ménga av véra
emittenter. Omsom vin, 8msom vatten givetvis, men generellt
har rapporterna varit stabila ur vart kreditperspektiv och inte
féranlett &tgérder.

som foljd.
Fakta om fonden Avkastning Oktober 2026
Strategi Svensk réntefond Sensor Rantefond -0,1%
Jamférelseindex Solactive SEK IG Credit Index Jamforelseindex 0,1%
Risknivéa 2av7
Startdatum 2023-04-28 .
Handel Daglig Avkastning sedan fondstart
Fast Arvode 0,90 % 7%
ISIN SE0020051522 4%
Hallbarhetskategori Artikel 8 Mm%

108 %
Nyckeltal 109%
Snittyield 14,8 % 102%
Genomsnittligt kreditbetyg BBB- % jwes Jan2h  Jul2w Jan25  Jul 25 Jan26  Jul 26
Rénteduration 1,5 B Sensor Réntefond Solactive SEK IG Credit Index
Genomshnittlig 16ptid 3,0
Antal emittenter o4 Avkastning senaste 4 &ren

Stérsta rantebérande innehav

% av fonden

*Sedan fondstart 230429
6%

5%

SBAB COVD OBL 300703 4,2 4%
ZIKLO OBL 290219 29 3%
NP3 FRN 300825 2,6 -
NORDEA AT1FRN 301127 2,5 a5 I
DNB OBL AT1 290314 2,3 De
1I.|’5 2023* 2024 2025 2026 (YTD)
B Sensor Réntefond Solactive SEK IG Credit Index
Képt/skat < Salt/minskat/férfall Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare
SFF FRN 290618 SWEDAVIA OBL 321119 CIBUS FRN 310111
MUNTERS FRN 300612 SBAB COVD OBL 300703 NP3 FRN 300825
BILLERUD OBL 280209 BURLOV FRN 281107 DOMETIC OBL 280214
Ménadsavkastning
Jan Feb Mar Maij Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 o43% 0,60% -0,93% 0,66% 048% -0,03% 0,28% -0,33% -0,12% 1,7 % (YTD)
2025 0,62% 0,28% -0,09% 0,83% 084% 015% O049% 0,36% 0,33% 0,13% 0,33% 4,1%
2024 0,72% 0,24% -0,17 % 090% 059% 0,79% 0,66% 054% 0,22% 0,50% 0,04% 5,6 %
2023 0,03% 0,07% 054% 0,63% O045% 0,66% 090% 042 % 3.8%
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Hallbarhet

For mer information om vart hallbarhetsarbete, vénligen se var hemsida eller kontakta
philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan b&de 6ka och
minska i vérde och det @r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en
investering. Denna publikation dr inte avsedd att vara tillgéinglig fér ndgon person eller nagot féretag hemmahdrande
i ett land dar publiceringen eller tillgéngliggérandet ar forbjuden enligt lag eller féreskrift eller p& ndgot annat sétt
begrdnsad. Skdliga anstrdngningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen, men det kan aldrig
uteslutas att den baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kéllor. Fullstéindig information sdsom
faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan erhdllas frén Sensor Fonder AB.

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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