Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan &r 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan &r 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
Select sedan fondstart
november 2009.

september 2013

B sensor Sverige Select
- Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
2010

®sensor Sverige Select

-15,7%
2011 2012

2013 YTD

W imforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Strategi
Mal
Jamforelseindex

Morningstar
rating 3 ar

NAV kurs
130930

Startdatum
Bankgiro
Férvaringsinstitut
Handel

Fast arvode
Rorligt arvode
High water mark
ISIN

Svensk blandfond
Overtraffa jamférelseindex
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T-bill

132,16

2009-11-30

375-9917

Swedbank

Dagligen

1,25%

20 % over jamforelseindex
Ja, evigt

SE0002801290

Sensor Sverige Select & en flexibel blandfond som investerar i aktier och
rantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering
mot aktiemarknaden frén -30 till +130% beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog
exponering och vid en mycket svag syn har fonden 1&g exponering. Malet &r att
uppna en vardetillvaxt som Gver tiden Gverstiger fondens jamforel seindex, 50 %
SIXRX + 50 % OMRX T-hill.
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=== Sensor Sverige Select
Jamforelseindex (50% SIXRX +50% OM RX T-bill)

Stockholmsbdrsen steg med 4,07 % i september berdknat efter SIXRX, inklusive
3terinvesterade utdelningar. Bra fart pd borsen i september, vilket inte tillhdr vanligheterna,
som normalt brukar vara en av drets samsta borsménader. Tredje kvartalet har dd givit tva
mycket starka bérsmé&nader, inklusive juli, och en konsolideringsmanad i augusti. Sedan 8rets
bdrjan har bérsen i Stockholm stigit med 20,46 %.

Medan marknadens fokus under augusti 1&g pd héndelserna i mellandstern, specifikt Syrien
och Egypten, kom september att handla mer om USA. Vilket ocksd har lite mer béring pd
marknaderna och deras utveckling. Tv& saker har varit i tydligt fokus. N&r Fed i mitten av
manaden meddelade att de inte kommer att dra ned p& stodkdpen pd 85 miljarder USD i
ménaden av amerikanska stats- och boldnepapper, blev alla bdde forvdnade och glada, till att
borja med. Riskaptiten steg, fortsatt penningfldde till marknaden ar ju alltid trevligt. Men i
eftertanken forstod alla att Feds beslut berodde pd att ekonomin inte tagit den fart man
hoppats p&. Riskaptiten ddmpades igen, men rantor dok pd beskedet, efter ett tidigare
ranterally, och aktier fortsatte upp.

I slutet av mdnaden kom ndsta stora snackis, den dysfunktionella amerikanska
budgetprocessen som inte kunnat f& fram en budget att enas kring. Med en splittrad
kongress har nu delar av den amerikanska statsapparaten stdngt. Det ar bara en forsmak av
vad som hander om inte politikerna kommer Gverrens om att tilldta Treasury (motsv.
Riksgalden) att emittera mer statsobligationer. D3 tar statens pengar helt enkelt slut den 17
oktober. Med de gigantiska underskott som USA brottas med forstdr alla att om de inte kan
I&na mer, sd stannar ekonomin upp, och den tillvéxt vi skymtat sedan en tid tillbaka bara var
en illusion. Politikerna kommer nog att 16sa detta, annars...?

Oktober som vi nu gétt in i blir sdkerligen en avgérande manad for hur borsen kommer att
utveckla sig p& medelldng sikt. Dels far vi nu in rapporter frén alla bolag och kan se om den
skora tillvaxten visat sig i siffrorna, vilket behdvs for att varderingarna ska kunna forklaras.
Dels kommer den amerikanska budget- och skuldprocessen att kraftigt p&verka riskaptiten. Vi
kan se att volatiliteten 6kar, samtidigt finns en stark tro p& aktiemarknaden att vi &r p& vag
upp mot ett battre 2014, som ska bevisa att de stigande varderingarna ar underbyggda.
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Bolag % av fonden

1 ALLIANCE OIL PREF 13,6
2 ENIRO PREF 12 11,7
3 BALDERB 9,5
4 SWEDBANK AB A 6,0
5 ENIRO 5,6
6 SEBA 51
7 AUTOLIV SDB 4,6
8 NET ENTERTAINMENT B 4,1
9 ICA 3,9
10 SANDVIK 3,8
67,8

Fonden Index *

Total avkastning (fr 091130) 36,7% 30,3%

Total avkastning (3 &r) 21,4% 17,0%
Total avkastning (1 &r) 17,9% 12,9%
Total avkastning (YTD) 16,1% 10,6%
Volatilitet (fr 091130) 12,5%  7,5%
Volatilitet (3 &r) 12,0%  7,3%
Volatilitet (1 &r) 8,9% 5,7%
Volatilitet (YTD) 9,9%  6,3%
Beta (fr 091130) 0,75 0,50
Beta (3 &r) 072 050
Beta (1 ar) 0,64 0,50
Beta (YTD) 0,75 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,60 0,79
Sharpekvot (3 ar) 0,46 0,58
Sharpekvot (1 ar) 1,92 2,04
Sharpekvot (YTD) 1,56 1,54

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Fondens Informationsbroschyr

Rantemarknaden ar som vanligt mer skeptisk till ekonomin, vilket den senaste tidens kraftiga
rantenedgéngar visat.

Fonden steg under september med 3,83 % medan vart benchmark steg med 2,07 %. Sedan
drets borjan har fonden gétt upp med 16,09 % medan benchmark har stigit med 10,55 %.

P& bolagsfronten var dven september nyhetsfattig, vasentliga vinstvarningar &t ndgot héll har
inte heller synts till. De makrosiffror som presenterats har varit blandade. Fonden har gjort
vissa forandringar under perioden. Vi har sdlt alla Investor som underperformat. Vi har kopt
Sandvik som vi tror har bottenkdnning nu, och okat i Autoliv och Ica. Vi ckade ocksd
exponeringen mot bérsen genom att képa en mindre post i hdvstdngsinstrumentet SHB Bull
OMX x 3. Fonden var vid m&nadsskiftet verexponerad mot finanssektorn, men fortsatt ndgot
underexponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering (bortrdknat
preferensaktier) mot material-, energi-, hdlsovard- och telekomsektorn.

Fondens nettoexponering var vid mé&nadens slut 100 %, varav ca 25 % var investerat i
preferensaktier.
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 —400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr - Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

