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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar

rating 3 &r

NAV kurs 160,23

140430

Startdatum 2009-11-30

Bankgiro 375-9917

Forvaringsinstitut Swedbank

Handel Dagligen

Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode
High water mark Ja, evigt
ISIN SE0002801290

20 % o6ver jamforelseindex

Sensor Sverige Select ér en flexibel blandfond som investerar i aktier och
réantebdrande vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Under april steg Stockholmsbdrsen med 1,89 % berdknat efter SIXRX, inklusive terinvesterade
utdelningar. Kurserna foll fram till mitten av m&naden pd 6kad oro for utvecklingen i Ukraina,
och pd att ett antal rapporter kom in svagare an vantat. Mot slutet av mdnaden stérktes
kurserna igen, bl a pa férhoppningar att ECB ytterligare ska latta pa sin penningpolitik.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

Ukraina stér fortfarande i handelsernas centrum. Den storsta betydelsen av detta &r uppenbart
att forsvarsindustrin far luft under vingarna dd Europas lénder méste bdrja rusta upp sin
militdra kapacitet igen. Det p8verkar ldndernas budgetprioriteringar, och kommer troligen pa
kort och medelldng sikt betyda st6rre budgetunderskott, om inget annat ska fa stryka pa foten.

Inflationen &r den stora snackisen just nu, den &r for 1&g. Krisen, prismedvetenhet, internet m
fl faktorer svarar for att bolagen har svért att hdja sina priser i konsumentledet. ECB har under
ganska I&ng tid indikerat att det kan vara dags att skapa ett europeiskt QE (quantitative
easing), dvs pdspadning av likviditet i det finansiella systemet som Fed gjort under I1&ng tid I
USA, och aven Bank of England i UK. Inflationen i Euro-omradet ligger under eller ndra 1 %, i
Sverige snarare under eller ndra 0 %. Inflation behdvs for att skapa investeringsvilja, och for
att snabbare sanka skuldbergen.

Fed drar nu ned p& sitt QE-program med 10 miljarder USD &t g&ngen, och programmet
berdknas vara avslutat i sent i host. Vi tror inte att ECB nu startar ett QE-program d& vissa
indikationer &nd8 finns om ndgot stigande inflation. Aven konjunkturen bdrjar sakta ta fart,
aven i Sydeuropa vittnar flera bolagsrapporter om. Skulle dock ECB &nd& géra detta kommer
det att f& substantiell positiv effekt p& borserna i Europa.

Fonden steg under april med 2,58 % medan vért benchmark steg med 0,98 %. Sedan &rets
borjan har fonden gétt upp med 7,39 % medan benchmark har stigit med 3,59 %.

Marknadens fokus under m&naden har varit framst pd bolagens rapporter. Overlag tycker vi
att rapporterna varit ok utan att glénsa. Bankernas rapporter har varit valdigt odramatiska och
kursreaktionerna har varit mycket sm&, men bankerna kommer att fortsitta tjana mycket
pengar och ge hdga utdelningar s det ser fortsatt bra ut fér bankaktier. I verkstadssektorn
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Bolag % av fonden

1 SAS PREF 11,0
2 BALDERB 7,0
3 AUTOLIV SDB 6,1
4 SEBA 5,8
5 FINNVEDENBULTEN 51
6 NORDEA 4,7
7 ENIRO PREF 12 4,5
8 D.CARNEGIE & CO 4,1
9 HEMFOSA FASTIGH. 2,7
10 DELARKA HOLDING AB 2,7
53,6

Fonden Index*

Total avkastning (fr 091130) 65,8% 41,2%

Total avkastning (3 &r) 33,1% 18,4%
Total avkastning (1 &r) 30,2% 11,2%
Total avkastning (YTD) 7,4% 3,6%
Volatilitet (fr 091130) 12,2% 7,1%
Volatilitet (3 &r) 124%  7,2%
Volatilitet (1 &r) 10,0%  5,7%
Volatilitet (YTD) 9,2% 5,6%
Beta (fr 091130) 0,76 0,50
Beta (3 ar) 0,73 0,50
Beta (1 ar) 0,75 0,50
Beta (YTD) 0,68 050
Sharpekvot (fr 091130) 0,91 0,93
Sharpekvot (3 &r) 0,71 0,64
Sharpekvot (1 &r) 2,94 1,76
Sharpekvot (YTD) 0,77 0,60

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera p& ménadsbrevet
Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr

har utfallen varit lite mer blandade dar bolagen med inriktning mot fordon har rapporterat
starkt medan bolagen med inriktning mot allman industri och gruvor varit svagare. Visserligen
ser flera av verkstadsbolagen att konjunkturen nu forbattras men det ligger ju redan inprisat i
forvantansbilden s3 var uppfattning &r att flera av de storre verkstadsbolagen ar fullvarderade.
Under madnaden har flera av vara innehav rapporterat. Hittills har vi varit ndjda med dessa
rapporter men vi har trots det gjort lite justeringar i fonden.

Fonden har under perioden gjort foljande forandringar: Fonden har kdpt Delarka Holding och
Okat i D. Carnegie och Hemfosa medan fonden sélt H&M, Victoria Park samt minskat i Eniro
Pref. Anledningen till att fonden minskat i Eniro pref ar att vi anser att risken okat att bolaget
kommer att kopa tillbaka preffen redan under 2015. Fonden har istdllet investerat i Delarka
Holding som ar en aktie med hog direktavkastning och stabil rérelse. Fonden har aven gjort en
kort affar i Scania under ménaden da fonden kopte in aktien nar radslan om att budet inte
skulle gd igenom spred sig pd marknaden. Fonden har darefter avyttrat hela inhavet i Scania
med god vinst. Fonden var vid manadsskiftet Gverexponerad mot séllankdpsektorn, men
neutralt exponerad mot verkstadssektorn. Fonden saknar helt exponering mot material-,
energi-, héalsovdrd-, dagligvaru- och telekomsektorn. Fondens nettoexponering var vid
manadens slut 73 %, varav ca 15 % var investerat i preferensaktier.

Benchmark Fonden
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Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
placeras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pd
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal%20Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal%20Juridisk%20Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select%20Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19338/Informationsbroschyr%20-%20Select.aspx
http://www.sensorfonder.se/

