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Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000,
forvaltat fonder sedan
2004, forvaltat Sensor
Sverige Select sedan
fondstart november 2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 1974,
fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige
Select sedan fondstart
november 2009.
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Strategi Svensk blandfond

YE]] Overtriffa jamforelseindex

Jamforelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX
T-bill

Morningstar rating

NAV kurs 170930 232,91

Startdatum 2009-11-30
Bankgiro 375-9917
Forvaringsinstitut Swedbank
Handel Dagligen
Fast arvode 1,25 %

Rorligt arvode 20 % o&ver jamforelseindex

High water mark Ja, evigt
PPM nummer 303701
ISIN SE0002801290

Sensor Sverige Select &r en blandfond som investerar i aktier och réntebérande
vardepapper i Sverige. Fonden kan variera sin nettoexponering mot
aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa aktiemarknaden. Vid en mycket
stark syn pa aktiemarknaden har fonden hog exponering och vid en mycket svag
syn har fonden 1g exponering. Malet &r att uppna en vardetillvaxt som Gver tiden
oOverstiger fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Sensor Sverige Select

Stockholmsborsen steg under september med 5,60 % berdknat efter SIXRX (inklusive
dterinvesterade utdelningar). En stabil uppgdng i kurserna p& borsen under hela manaden,
normalt &rets svagaste bérsmanad, efter att alla sommarmé&nader visat p& minus dessférinnan.
Det var dags for en rekyl uppdt. Sedan &rets borjan har kurserna stigit med 12,50 % i
Stockholm.

Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bhill)

I vért forra manadsbrev beskrev vi att marknadens aktérer var oense om bdrsutvecklingen
framét. Optimisterna tog snabbt éver — igen. Frégan &r om férutsattningarna varit mer positiva
pd& bérsen pd mycket lange, trots att uppgéngen pégétt lange, sex &r, och att vérderingarna
inte &r 13ga, p/e ca 16 i snitt. De penningpolitiska stimulanserna kommer att minska med borjan
i USA, men kommer att dréja kvar i EMU-omradet och dérmed ocksd i Sverige, som inte kan
fora en sjalvstandig penningpolitik. Finanspolitiken eldar ocksd pd ordentligt med en
valdrsbudget utan like, med mer an 40 Mdr i nya stimulanser.

De senaste konjunktursignalerna &r ocksd tydligt positiva. Inkdpscheferna i Sverige, via
enkaten PMI, ger en extremt ljus bild igen, efter en nedgdng i augusti med ett véarde pd 63,7
nu mot 54,7 m&naden innan. Snittet for dret kommer med sakerhet att ligga Gver 60. Grénsen
for tillvaxt ar ett varde pad 50.

Ytterligare stimulanser till borsen &r att dollarn 3ter vant uppat frén svaghet under sommaren
vilket gynnar exportbolagen. Till p& kdpet kommer nu president Trump med utlovade, men
férsenade skattereformer i USA som kommer att gynna foretagen och konsumenternas
kopkraft. Aterstdr att infria &r l6ften om infrastruktursatsningar, som méjligen aldrig blir s8
omfattande som vantat dd en del av finansieringen skulle komma frdn en ny billigare
sjukvardsreform, som nu definitivt har spruckit.

Allt gott allts8! Eller? Det har hant forr att allt kastats pd dnda nar de flesta &r optimister.
Hosten 1987 var ett sddant lage minns vi som var med d&. En stjarnsmall, Dow Jones foll med
22,6 % pa en dag. Men det dterhamtade sig ganska snabbt den gdngen.

Fonden steg under september med 3,9 % medan vart benchmark steg med 2,8 %. Sedan &rets
borjan har fonden stigit med 16,9 % medan benchmark har stigit med 5,9 %.
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Borsen steg kontinuerligt under manaden dd investerarnas fokuserade p& fortsatt starka
konjunktursignaler och att dollarn &terhamtade sig ndgot. Bolagsmassigt ar det framst tva stora
nyheter som intréffat for fondens innehav under perioden. Nordea har meddelat att de avser

Bolag % av fonden att flytta huvudkontoret till Finland och Volvo har héjt sina finansiella m&l. I Volvo ser vi det
1 INVESTOR B 9,2 som mycket positivt att bolaget uppvisar ett sjalvfortroende pd att bolaget har fortsatt stora
2 SAS PREF 76 interna moéjligheter att forbattra I6nsamheten. En eventuell uppdelning av Volvo i tre delar;
Volvo lastvagnar, anlaggningsmaskiner VCE och Volvo Penta skulle ytterligare 6ka borsvardet
3 EVOLUTION GAMING 7.4 anser vi. Att Nordea flyttar sitt huvudkontor till Finland &r p& marginalen positivt for bolaget,
4 COREM PREF 54 men vi har trots det valt att vikta ned i Nordea till fordel for SEB dar vi ser stérre méjligheter
5 SANDVIK 44 till Isnsamhetslyft d& bolaget inte &r lika beroende av réntenettot.
6 TRELLEBORGB 38 Under mé&naden har fonden Gkat exponeringen igen mot marknaden. Anledningen till det ar
7 FERRONORDIC PREF 3,7 starka konjunktursignaler, att dollarn vant upp igen, samt att det sdsongsmassigt brukar vara
8 KINNEVIK B 3,6 bra att kOpa i September.
9 SAABB 35 Fonden har under perioden gjort foljande storre férandringar: Fonden har kopt Sandvik, SEB
10 D.CARNEGIE&COB 34 och Trelleborg. Fonden har ckat i Investor B, Kinnevik och Ferronordic. Fonden har sdit Catena
51,9 Media samt minskat i Nordea. Fonden saknar helt exponering mot dagligvaru- halsovards-

energi- material- och telekomsektorn. Fondens nettoexponering var vid manadens slut 81 %.

Benchmark Fonden

Fonden Index* 0% 81%
Total avkastning (fr 091130)  141,0%  82,8% 0% 10%  20%  30%  40% 5!!/0 60%  70% 80!0 90%  100%
Total avkastning (5 &r) 107,7%  46,1% « >
Total avkastning (3 &r) 49.6% 21,5% Minskad exponering Okad exponering
Towtaukasng (&) T Historisk aktieexponering
Total avkastning (YTD) 16,9% 5,9%
Volatilitet (fr 091130) 112%  6,7%
Volatilitet (5 ar) 9,6% 5,9% 100%
Volatilitet (3 &r) 10,0%  6,5% R
Volatilitet (1 &r) 95%  45% 60%
Beta (fr 091130) 071 050 40%
Beta (5 &r) 064 0,50 20%
Beta (3 ar) 0,61 0,50 0% . . . . . .
Beta (1 &) 081 050 § g § g g g §
Sharpekvot (fr 091130) 1,03 0,96 S IS S S S IS S
Sharpekvot (5 &r) 1,64 1,34
Sharpekvot (3 &) 149 108 Branschexponering%
Sharpekvot (1 &r) 1,26 1,87

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX +
50% OMRX T-bill
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Fondens Faktablad Disclaimer - Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Pengar som
; laceras i fonden kan b&de 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka

Fondens Informationsbroschy p . ! : . .
e hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer information finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08 — 400 440 50
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http://www.sensorfonder.se/sv/investera.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19533/SF_Kundavtal_privatkund_SA11_foruml%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19532/SF_Kundavtal_juridiskperson_SA11_formul%c3%a4r_reader.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19512/Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19531/Informationsbroschyr%20-%20Select.pdf.aspx
http://www.sensorfonder.se/

