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Sensor Sverige Select

En aktivt férvaltad allokeringsfond med svenska
aktier och réntebdrande vardepapper. Aktievikten
justeras efter marknadsrisken och kan variera mellan
0-100 %. Aktieportfoljen ar koncentrerad till ett
mindre antal bolag som dr gediget analyserade.
Rdnteportfdljen fungerar mer som en vdlavkastande
kassareserv. Mélet med forvaltningen @r att skapa
en hog riskjusterad avkastning &ver tid.

Avkastning maj 2026

Sensor Sverige Select 2,4 %
Jamférelseindex 1,8 %
Aktuell allokering

Aktier 74,8 %
Réntebdarande 22,6 %
Likvida medel 2,6 %

Sensor Réntefond

En aktivt férvaltad réntefond som huvudsakligen
investerar i svenska féretagsobligationer. Fonden har
en flexibel duration p& upp till maximalt fem ér och
kan investera i obligationer med bdade ldg och hég
kreditrisk, beroende p& marknadslage. Portfdljen

ar val diversifierad med god riskspridning mellan
olika emittenter. Mdlet &r att uppnad en langsiktig
vardetillvéxt med relativt |ag risk och stabilitet.

Avkastning maj 2026

Sensor Réntefond 0,7 %
Jamférelseindex 0,7 %
Nyckeltal

Snittyield 4,0 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB-
Ranteduration 1,1
Genomsnittlig I6ptid 2,9
Antal emittenter AN

| dver 20 &r har férvaltarna Stefan Olofsson, Stefan
Ahlfeldt och Ulf Oster arbetat tillsammans, varav
mer dn 16 @r som férvaltare pé& Sensor Fonder. Deras
férvaltning ar aktiv, koncentrerad och oberoende,
ddr varje investering bygger pd djupgdende
bolagsanalys snarare &én indexstyrning. Fokus ligger
pd langsiktigt dgande i kvalitetsbolag med stark
afférsmodell, sund bolagsstyrning och god potential
att skapa héllbart varde 6ver tid.

Ul Oster

Stefan Olofsson Stefan Ahlfeldt



Eller ar det bara valflask?

Makro

Krigen i och kring Persiska viken och Hormuzsundet praglar
fortfarande all nyhetsrapportering och de geoekonomiska
marknaderna. Sedan mitten av april r&der en férvéntan om
att det eldupphd&r som knappt existerar, ska leda till att det
blir ett fredsavtal. Trump verkar av flera skdl vara den mest
angelégna att 4 till ett avtal medan Iran verkar ha en mer
avvaktande attityd. Kanske fér att de sitter med det vassaste
vapnet; kontrollen éver Hormuzsundet.

Prognoser éver den ekonomiska utvecklingen vad avser
inflation och tillvéixt med flera faktorer styrs av krigen.

P& hemmaplan konstaterar Konjunkturinstitutet att
stdmningsldget dr i stort sett oférandrat medan féretagens
prisplaner stiger i alla sektorer. Att det kommer en 6kning av
inflationen som f6ljd av det kraftigt héjda oljepriset har hég
sannolikhet. Tillvéxtprognoserna trycks samtidigt tillbaka éver
hela linjen. Har hemma har regeringen fullt upp med att hitta
nya finanspolitiska stimulanser i stort sett varje vecka fér att f&

Inflationen spreadar isdr
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hushallen till stérre konsumtionslust. Eller &r det bara valflésk? B Sverige (KPIF) M USA (CPl) = EU (HIKP)
Aktiemarknaden
Stockholmsbdrsen enligt SIXRX steg med 3.4 % under maj. Den Al-hajpen trycker upp bérsen i USA
kraftiga &terhdmtningen fran april kom av sig négot och vi fick 5
en lugnare, men dndd positiv, utveckling. Nivén i SIXRX frdn
dagen innan Irankriget startade ndddes igen de sista dagarna i 110
maj da vi fick ett nytt all time high.
Obligationsmarknaden séger att det dr fara & farde med 105
stigande inflation och fallande tillvéixt med skrdckscenariot
stagflation. Aktiemarknaden séiger att det inte alls luktar kris, Jee
det hdr bldser éver och tillvixten kommer tillbaka. Bolagen
tj@nar bra med pengar, i USA steg vinsterna i Q1 med 26 % 75
j@mfért med ett &r innan. Bolagen pd Stockholmsbérsen hade 5
ett samre utfall beroende pé att vi inte har de stora techbolag
som USA har och att de stora svenska industribolagen har métt 85
en r&tt hdrd valutamotvind under det senaste aret. Den avtar nu,
och den andra stora sektorn bankerna kan nog rékna med att 80
rdntenettona stiger igen under 2027. Battre vinstutfall att vanta 2026-02-27 2026-03-20 2026-04-14 2026-05-06 2026-05-29
dd. Om inte konjunkturen kraschar. Vilket kdinns osannolikt. ® SIXRX SEP 500
Rdntemarknaden
Oron pa den alltid mer pessimistiska obligationsmarknaden visar  Ldngre rdntor ér mer volatila
sig i stigande langréntor. Den amerikanska 10-aringen noterades
under 4 % den 27 mars, alltsd dagen innan kriget brét ut. Idag e
handlas den drygt 50 punkter hégre. De svenska l&ngréintorna
har inte haft en s& dramatisk utveckling. Svensk 10-&ring steg oL
snabbt i mars frén 2,60 % till dryga 2,90 % man har sedan fallit ’
tillboaka under april och maj.
Att de amerikanska rdntorna stiger mer &n andra ldnders 2.2
beror pé flera orsaker @n kriget. De stora techbolagen har
bérjat I&na pd kreditmarknaden fér sina monumentala 20
datacenterinvesteringar, (lite alarmerande att deras stora ’ '\/W\/A——'
kassafléden inte langre racker till), USA:s budgetunderskott bara
stiger och stiger och tilliten till dollarn falnar i takt med president 1,8
Trumps &terkommande klavertramp med tullar och krig. En sur
kombination med stigande utbud pd obligationsmarknaden
1,6

men inte lika stark efterfrdgan. Graferna internationellt visar att
aktiemarknaderna har stérre attraktionskraft just nu.
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Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar

Rapportsdsongen dr nu helt slut och samtliga vara innehav
har rapporterat. Verkstadssektorn fortsatter att tuffa pd
och nu har d@ven valutaférlusterna kulminerat vilket kommer
underldtta for resten av dret. Banksektorn évertraffade
aterigen analytikernas férvantningar. Vi réknar nu med

att rdntenettot har bottnat ut och att vi under andra
halvaret kommer se en 6kning p& den intdktsraden. Ambea
sldppte en stark rapport. Bolaget Gr Gven verksamt inom en
bransch med strukturell tillvéixt dér allt fler av befolkningen
blir dldre och dérmed intresserade av deras tjéinster. Vi har

okat i aktien efter rapporten. Aven Securitas har vi Skat
i efter rapporten dd vi tror pd ett starkt andra kvartal.
Bolaget dr dessutom klart IGgre véirderat én de flesta
andra storbolagen pé bérsen.

Fakta om fonden Avkastning Maj 2026
Strategi Svensk allokeringsfond Sensor Sverige Select 2.4 %
Jamférelseindex 50 % SIXRX + 50 OMRX T-bill Jamforelseindex 1,8 %
Riskniva 3av7
Startdatum 2009-11-30 Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 1,25 % 500%
Rérligt arvode 20 % 6ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt) 400 %
ISIN SE0002801290
300 %
Hallbarhetskategori Artikel 8
200 %
@ G0 ® 100 %
Storsta aktieinnehav % av fonden
INVESTOR B 9,7 0% 1o 1 -2 43 -4 45 -6 -7 -8 -9 -20 -21 -22 23 24 -25 -26
NORDEA 8.4 B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
SWEDBANK AB A 8,2
HEZIED = Avkastning senaste 10 @ren
ALFA LAVAL L4
SECURITAS B L1 30%
25%
ASTRAZENECA 4.0 20%
SYNSAM AB 3,8 15%
10%
SEB A 34 o I I I I I
AMBEA AB 3,3 0% [ L l
54,2 % I

Stérsta rdntebdrande innehav % av fonden

LHYP COV FRN 290219 1.1
KINNEVIK FRN 281123 1,0
BALDER OBL 290604 0.9
SPB SKA SNPFRN280214 0,9
WIHLBORGS FRN 280124 0.9

u,7

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

SWEDBANK AB A ALFA LAVAL
ABB LTD SYNSAM AB
INVESTOR B ASTRAZENECA
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B Sensor Sverige Select Jamfdrelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Aktuell allokering

I Aktier 748 %
Rdantebdrande 22,6 %
Likvida medel 2,6 %

Képt/Skat < Salt/minskat =

AMBEA AB
SECURITAS B
FASTPART FRN 310206

COREM FRN 260507



Sensor Rdantefond

Forvaltarkommentar

Vi har sedan Irankriget brét ut fatt se en valdigt hég
korrelation mellan oljepriset och l&ngrdntorna. Denna
volatila trend fortsatte under maj och vid slutet av
madnaden befann sig saval oljepris som rdntor p& négot
IGgre nivder dn en manad tidigare. Den relativt glada
stdmningen pa bodrsen, trots den geopolitiska osdkerheten,
smittade av sig p& kreditspreadarna som sjénk under
mdnaden. Sensor Rantefond gynnades av dessa rérelser

under maj och manaden slutade med en uppgéng pd 0,7 %

fér fonden, att jamféra med benchmark som steg 0,7 %.

Vi har under maj ocksd fatt de sista Q1-rapporterna fran
vara emittenter. Vi fick se godkdnda rapporter frén bla
Arwidsro, Zengun och First Camp, medan Bellman Group
levererade négot av en kalldusch nér marginalerna fér 3
av 4 affarsomraden krép ner till negativa tal samtidigt som
férsaljningen minskade. Vi har lyssnat pd bolagsledningen
som dndd Iater optimistisk, dd bla uppskjutna projekt
férvéntas startas det ndrmsta dret.

Fakta om fonden Avkastning Maj 2026
Strategi Svensk rantefond Sensor Réntefond 0,7 %
Jamfdrelseindex Solactive SEK IG Credit Index Jamférelseindex 0,7 %
Risknivé 2av7
Startdatum 2023-04-28 .
Avkastning sedan fondstart

Handel Daglig
Fast Arvode 0,90 % 115 %
ISIN SE0020051522
Hallbarhetskategori Artikel 8 %

107 %
Nyckeltal

103 %
Snittyield 4,0 %
Genomsnittligt kreditbetyg RS 9% uizs Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25 Jan 26
Rdnteduration 1,1 M Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Genomsnittlig 16ptid 2,9
Antal emittenter 91 Avkastning senaste 4 &ren

Stérsta rantebérande innehav

% av fonden

*Sedan fondstart 230429
6%

5%

SBAB COVD OBL 300703 3.1 4%
ZIKLO OBL 290219 1,8 3%
SEB AT1 FRN C290903 17 por
CIBUS FRN 270902 1,7 a5
WIHLBORGS FRN 280124 1,7 D% .
10,0 2023* 2024 2025 2026 (YTD)
B Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Képt/6kat < Salt/minskat/férfall Stdrsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare
TELE2 OBL 300603 ICA OBL 260526 SBAB COVD OBL 300703 CIBUS FRN 300120
DIOS OBL 290528 STHLM EXE OBL 330304 BELLMAN FRN 290407
BILLERUD OBL 310310 CIBUS PERP OBL300318
Mdnadsavkastning
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 oO43% 0,60% -093% 0,67% 0,66% 1.4 % (YTD)
2025 0,62% 0,28% -0,09% -0,23% 0,.83% 084% 015% O0O49% 0,36% 0,33% 0,3% 0,33% 4,1 %
2024 0,72% 0,24% -0,17% O0OL49% 090% 059% 0,79% 0,656% 054% 0,22% 0,50% 0,04% 5,6 %
2023 0,03% 0,07% 054% 0,63% O045% 0,66% 090% 0OL42% 3,8 %
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Hallbarhet

For mer information om vart hallbarhetsarbete, vénligen se var hemsida eller kontakta
philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan b&de 6ka och
minska i vérde och det @r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en
investering. Denna publikation dr inte avsedd att vara tillgéinglig fér ndgon person eller nagot féretag hemmahdrande
i ett land dar publiceringen eller tillgéngliggérandet ar forbjuden enligt lag eller féreskrift eller p& ndgot annat sétt
begrdnsad. Skdliga anstrdngningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen, men det kan aldrig
uteslutas att den baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kéllor. Fullstéindig information sdsom
faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan erhdllas frén Sensor Fonder AB.

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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