Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden Gverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.
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Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRXT-bill)

Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbdrsen sjonk under augusti med 7,2 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar).

Rallyt pa borsen under juli visade sig vara ett bjornmarknadsrally (en snabb uppgang i en langre
nedgangsfas). Kurserna holl sig ganska konstant runt indexnivan 1800 i SIXRX, men efter den 18 augusti
foll kurserna brant ned under 1700-nivan. Manga pa marknaden hade lange en alltfér optimistisk syn pa
att centralbankerna kanske inte skulle behéva hoja rantorna sa aggressivt efter att inflationssiffran for juli
i USA kom in marginellt Iagre an férvantat. Denna optimistiska syn kom helt pa skam framfor allt i
Jackson Hole dar Fed haller sin arliga konferens med alla varldens centralbanker pa plats. Fed-chefen
Jerome Powell skradde inte orden nar han kort och koncist 1at meddela att fighten mot inflationen ar langt
ifrdn dver och att all kraft kommer att ligga pa att bekdmpa den tills man nar malet om 2 %.

Marknadssyn

Tva stora huvudteman ar det som styr utvecklingen pa borserna just, och agendan i dessa teman styrs
fran USA. Kriget i Ukraina kan ingen bortse ifran och framfér allt inte Rysslands agerande kring
gasleveranser till Europa. Men det &r inflationen och risken for en recession som helt dominerar
nyhetsflodet och som kommer ge riktningen pa bérserna framdver. Den narmaste tiden kommer flera
avgorande besked i rantefragan. Forst ut denna vecka ar ECB som troligen hojer rantan med 75 punkter,
darefter kommer bade var egen Riksbank och Fed med nya rantebesked i slutet av manaden. Sannolikt
75 punkter dar med. Om det istallet blir 50 eller 100 punkter kommer det troligen att ge stora effekter pa
marknadssentimentet och vittna om att centralbankerna ser nagot vi annu inte uppfattat.

Men det ar inte slut med rantehdjningarna darmed. Inflationen i den del av varlden vi bevakar ligger
fortfarande strax under tvasiffriga nivaer och det ar en lang resa tillbaka till nivaer runt 2 %, aven om
j@mforelsetalen framdver talar for sjunkande inflation. Problemet ar att prisdkningarna nu slar brett och
djupt vilket staller arbetsmarknadens parter infor stora problem. Kompensationskrav for forluster i
realldner &r nog inte otroliga, inte minst som arbetsmarknaden, bade i USA, Sverige och i flera andra
lander, ar i ett gott skick. Arbetslosheten i USA ligger fortfarande klart under 4 %, men det finns svaga
tecken pa att allt fler amerikaner erbjuder sig till jobb efter att pandemins helikopterpengar nu bérjar sina.

Vi har tidigare beskrivit den svara balansgang som centralbankscheferna och finansministrarna nu maste
ga for att inte dampa kopkraften sa mycket att konjunkturen knacks. Vi ser i dagarna allt fler rapporter om
att inképschefernas optimism dampas, till och med sa mycket att siffrorna indikerar att tillvaxten mattas
av betydligt. Inte konstigt nar konsumenterna har att tampas med skyhdga energipriser bade till bilen och
hemmet och réntorna far som en raket i héjden. Mjuklandning &r malet, men det ar nog NASA battre pa
an Fed. Att navigera varldens storsta ekonomi helt ratt for att inte skada hushall, féretag och samhallet i
stort mer an nédvandigt blir en spannande foljetong framdver.

Det ar heller inte helt 14tt att navigera en vardepappersportfolj med ett valdigt brett riskmandat nar borsen
gar ned 2,5 % ena dagen och stiger lika mycket nasta dag. Alldeles klart ar att det kan komma mycket
fler negativa nyheter framéver, t ex kan rapportsasongen for Q3 komma att bli lite tristare an den var for
Q2, och rantorna kan bli hdgre an vi foérvantar oss nu. Konjunkturen kan ocksad komma att bli sémre, inte
minst mot bakgrund i ett geopolitiskt mycket kansligt lage med kriget i Ukraina och konflikten Kina vs
Taiwan. Men sommarens rally visade ocksa att det star mycket pengar pa sidan som fortfarande ar
tillréckligt riskvilligt for ett ordentligt rally. Och vi tror att det inte behdvs sa mycket positiva nyheter senare
i host for att det ska kunna smalla en hel del nyarsraketer i ar ocksa.

Vi kommer att fortsatt ha en defensiv portfdlj tills dess bilden klarnar om rantor, inflation,
konjunkturutsikter och vinstférvantningar infér 2023. Det blir en extremt intressant hdst att folja i alla
mojliga ekonomiska aspekter.



Fondens utveckling

Fonden sjonk under augusti med 3,9 % medan vart benchmark sjénk med 3,6 %. Sedan arets boérjan har
fonden sjunkit med 12,0 % medan benchmark har sjunkit med 13,1 %. De innehav som bidrog mest
positivt till fonden under manaden var de rantebarande innehaven déar flera av innehaven steg.
Ranteduration i réanteportfdljen ar 0,1 ar. De aktier som bidrog mest negativt var Investor, Truecaller och
Embracer.

Bdrsen vande ned igen i augusti, framst pressat av den fortsatt stigande inflationen och aggressiva
uttalanden fran centralbankerna. Foretagsspecifikt var det valdigt nyhetsfattigt da de stérre bolagen
rapporterade redan i juli.

Enda bolaget som rapporterade var Embracer som levererade ett resultat nagot under analytikernas
forvantningar. Bolaget upprepade sina prognoser samt annonserade ytterligare nagra storre forvarv. Den
organiska tillvaxten var fortsatt negativ men bolaget guidande for en organiskt tillvéxt pa mellan 20 och
35 % for det innevarande rakenskapsaret. Prognosen ser valdigt baktung ut och med tanke pé att de
senaste rapporterna varit at det svaga haller valde vi att avveckla fondens innehav i Embracer. Trots att
Embracer har utvecklats mycket svagt under en langre tid har positionen sett till ursprungsinvesteringen
varit mycket [6nsam for fonden. Vi fortsatter att félja bolaget med intresse for eventuell aterinvestering.
For att inte fonden skall helt sakna tillvaxtorienterade aktier sa har vi under manaden dels Okat i
Truecaller, dels aterkdpt en position i Evolution. Evolution ser tekniskt sett lika svag ut som bérsen och
ovriga tillvaxtaktier men varderingen har nu kommit ned pa historiskt 1dga nivaer. Bolagets vinst har
utvecklats i linje med férvantningarna medan kursen fallit tillbaka kraftigt. Bolaget varderas nu till P/E tal
20 pa arets vinst och runt 17 pa vinsten for 2023. Bolagets direktavkastning bérjar tom se intressant ut.

Under manaden har fonden kdpt Evolution samt genomfort mindre 6kningar i Volvo, Sandvik, Nordea och
Truecaller. Fonden har salt Embracer. Fonden har dven investerat i en FRN fran Cibus.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 49 %.
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Historisk aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: * Kk Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

NAV kurs 220831 : 322,49 Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% Over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Fondens storsta innehav Risk och avkastning
Bolag % av fonden Fonden Index*
1 Investor 9,0 Total avkastning (fr 091130) 234% 110%
2 Nordea 7.9 Total avkastning (5 ar) 43,9% 27,6%
3 AstraZeneca 7,0 Total avkastning (3 ar) 24,0% 18,1%
4 Cibus 4,2 Total avkastning (1 ar) -14,7%-10,7%
5 Sandvik 3,6 Total avkastning (YTD) -12,0%-13,1%
6 Atlas Copco 3,5 Volatilitet (fr 091130) 1,2% 7,8%
7 SEB 3,5 Volatilitet (5 ar) 11,3% 9,3%
8 Volvo 2,6 Volatilitet (3 ar) 12,3% 10,6%
9 Balder 2,5 Volatilitet (1 ar) 11,9% 12,5%
10Evolution 1,8 Beta (fr 091130) 0,63 0,50
45,5 Beta (5 ar) 0,56 0,50
Beta (3 ar) 0,54 0,50
Beta (1 ar) 0,44 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 0,88 0,77
Sharpekvot (5 ar) 0,71 0,59
Sharpekvot (3 ar) 0,63 0,57

Sharpekvot (1 ar) -1,21 -0,83
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* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta rantebarande innehav

Bolag % av fonden

Fordelning kreditbetyg

1 SFF FRN 240228

2 Léansforsakringar FRN 250310
3 Viaplay FRN 240523

4 LHusqvarna FRN 230214

5 M2 FRN 221219

Kreditbetyg Andel av

1.1 vardepapper fonden
gz AAA 0,0%
0.9 Investment AA+/AAJAA- 0,9%
0.9 grade A+/A/A- 1,8%
47 BBB+/BBB/BBB- 8,3%
BB+/BB/BB- 5,4%

High Yield B+/B/B- 2,4%

Ccc/cc/c 0,0%
Likviditet / kassa 31,7%

Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 8,8%

(for dessa har interna kreditbetyg anvants)
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalforvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
férvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.



Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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