Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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e ALLOANA INVESTERINGAL

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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— Sensor Sverige Select - jamforelseindex (50% SEXKRX + 50% OMRX T-bill)
Se mer om fondens historiska avkastning
Avkastning juni 2021 Avkastning 2015-2021
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbdrsen steg under juni med 0,7 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar).

Efter en mycket stark inledning pad manaden noterade SIXRX nivaer éver 2000 enheter for forsta gangen
nagonsin i mitten av juni. Sa sent som den 23 mars forra aret noterade SIXRX en bottennotering under
1000. Det tog alltsd mindre &n 15 manader for stockholmsbdrsen att, inklusive utdelningar, dubbla vardet.
Nivan 500 naddes i april 2010. Och trots att pandemin krossade borsen forra varen och index pressades
ned under 1000 sa kan man konstatera att en avkastning pa 100 % under 10-arsperioden mellan april
2010 och mars 2020 inte ar fy skam. Langsiktigt sparande i aktier och val férvaltade fonder ar, trots
borsens periodvis kraftiga volatilitet, nastan oslagbart.

Borsen har stigit varje manad i &r, hittills under arets sex férsta manader har kurserna stigit med 22,4 %.

Marknadssyn

Borsen ar en indikator inte framst pa nulaget i ekonomin eller hur féretagen gick det senaste kvartalet.
Borsen ar en indikator pa hur utvecklingen kommer att se ut medellang sikt, 6-12 manader, och pa lang
sikt, langre an ett ar. Kurserna har stigit efter pandemins tidiga skede da paniken initialt spred sig pa alla
nivaer i samhallet. Marknaden sag tidigt att de enorma resurser i form av bade en mycket offensiv
penningpolitik men ocksd mycket kraftfull finanspolitik skulle ge kapitalfléden av aldrig tidigare skadat
slag. Utgangen var given. Realtillgangar i form av féretag och fastigheter varderades upp kraftigt da
pengarna soker sig till mojlig avkastning, och dar hade t ex obligationsmarknaden inte mycket att erbjuda,
inte minst efter att réntorna fallit kraftigt redan fére pandemin.

Men varfor stiger da kurserna fortfarande pa varldens borser? Det har ju skett en kraftig uppvardering
redan! Darfér att stimulanserna finns kvar bade fran centralbankerna och politiken. An sa lange finns inga
tydliga tecken pa att kranarna sténgs av, i alla fall inte i nartid. Efter Lehman-kraschen 2008 drogs
stimulanserna tillbaka for tidigt och vi fick bakslag 2011 i form av Greklandskrisen bl a. Det misstaget vill
man inte géra om. Vi kommer darfor ha mycket laga rantor flera ar framat, medan de stora tillgangskopen
fran centralbankerna nog kan komma att dras ned lite tidigare, dock forsiktigt och med 6rat mot ralsen.

Vi ska ocksa aterhamta den forlust i ekonomin som skedde under 2020. Flera stora ekonomier som Kina
och USA, men aven Sverige och troligen ocksa Tyskland, har natt upp till nivaer fére pandemin. Med det
betyder att det fortfarande &r ett tappat ar kvar att aterhamta. Tillvaxten vantas i ar ocksa vara stark i hela
varlden, Kina runt 8 %, USA ca 6 % och Europa strax éver 4 % i ar, och det fortsatter med hoga tillvaxttal
aven 2022. | slutet av nasta ar bor varldsekonomin da vara i kapp nivan vi skulle uppnatt i ar utan
pandemin.

Riskerna ligger i de leverans-och logistikproblem som industrin brottas med nu och att utbudet av varor
inte orkar halla jAmna steg med den stora efterfragan som finns hos konsumenter med stora
sparbuffertar. Industrin sager i Konjunkturinstitutets senaste rapport att brist pa insatsvaror kan leda till
minskad produktion. Det &r stor brist pA manga konsumentvaror och leveranstiderna ar férskrackande
langa pa manga varor. Skolboken sager da inflation. Inflation som i viss mangd ar bra fér ekonomin, och
centralbankerna har ocksa stallt om sina tidigare strikta hogstanivaer fran max 2 % inflation till en mer
flexibel skala dar nivaerna kan fa vara 6ver 2 % under vissa perioder utan atstramningar.

Vi tror att bérsen har mer att ge. De risker borsen sag i varas med kraftigt stigande inflationssiffror och
amerikanska langréntor pa uppgang har tonat bort. Atminstone fér tillfallet. Oron kan nog komma tillbaka
och darfor kan vi rékna med att vi far en forhojd volatilitet igen. Men med fortsatta stimulanser, laga réntor
och en ekonomi som vaxer kraftigt har vi fortfarande svart att se battre alternativ an aktier.



Fondens utveckling

Fonden sjonk under juni med 1,4 % medan vart benchmark steg med 0,3 %. Sedan arets boérjan har
fonden stigit med 14,1 % medan benchmark har stigit med 10,7 %. De innehav som bidrog mest positivt
till fonden under manaden var Astra, Investor och Hexagon. De aktier som bidrog mest negativt var
Evolution, Swedish Match och Embracer.

Den underliggande marknaden ar fortsatt stark men just nu avvaktar marknaden den kommande
rapportsdsongen som drar i gang i mitten av juli. Vi férvantar oss fortsatt starka rapporter men i och med
att forvantansbilden ar hog sa kommer det bli intressant att se vilka reaktioner rapporterna kommer att fa.
Generellt sett har fondens teknikaktier utvecklats svagt de senaste manaderna darfér kommer det att bli
extra intressant att syna deras rapporter. Flera av dem flaggade redan i forra rapporten att de moétte
svara jamforelsetal under kvartal 2.

Under manaden har fonden investerat i Vimian. Bolaget &r verksamt inom djurhalsa och levererar
lakemedel och tekniska l6sningar till veterinarer, laboratorier och husdjursdgare. Bolaget vaxter kraftigt,
framst via férvarv, men dven den organiska tillvaxten ar god. Bolaget varderas hégt men vi raknar med
att bolaget skall vaxa in i sin vardering.

Pa rantesidan har fonden investerat i en social obligation fran Getinge samt i en mérkgron obligation fran
SCA. Fonden har delvis finansierat detta genom att salja sitt rénteinnehav i Millicom och AF Poyry.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 75 %.

Aktuell aktieexponering
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Historisk aktieexponering
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Fakta om fonden

Svensk blandfond
Overtraffa jamférelseindex
50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: * % & & &
NAV kurs 210630 : 363,59

Strategi:
Mal:
Jamforelseindex:

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% over jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor 9,6
2 Evolution 7,5
3 Swedish Match 7,0
4 \olvo 5,6
5 Embracer 5,0
6 AstraZeneca 4.7
7 Sinch 41
8 Sandvik 41
9 Hexagon 4.0
10Cibus 3,8
55,3

Risk och avkastning

FondenIndex*
Total avkastning (fr 091130) 276% 127%
Total avkastning (5 ar) 84,5%50,8%
Total avkastning (3 ar) 51,3%33,0%
(
(

Total avkastning (1 ar) 29,8%21,3%
Total avkastning (YTD) 14,1%10,7%

Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,1%
Volatilitet (5 ar) 10,2% 7,3%
Volatilitet (3 ar) 11,5% 8,8%
Volatilitet (1 ar) 9,8% 7,1%
Beta (fr 091130) 0,67 0,50
Beta (5 ar) 0,62 0,50
Beta (3 ar) 0,60 0,50
Beta (1 ar) 0,59 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,09 1,01
Sharpekvot (5 ar) 1,33 1,24
Sharpekvot (3 ar) 1,33 1,18
Sharpekvot (1 ar) 3,06 3,03

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat
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https://one-lnk.com/x1eD17uWeIFMjC90el1K67b5o5h8pn31cTpTBwr5pSxZNb524SoZsFIws07opolLHQ3cNdLbITVmEDnKSwRKaS9WQ/x1eF5ap9STIJ5bX0KBVU_Zzj-VwvRqnUDoFNB1Yzr4y-kM1kFvV-_PEopU_XXSMiEh33QjDrYkDiRkV_vitC54tn8LT78cSNlR3SiJrG3leneOustFneLbrtqHgL4WSHFG4PtW7K6t-ty30eEYeWdHlQzSKpmdd37zdfkOw8KqBTBfNjPPox3ndEeCxoCy6xiBvlmm4r_4XAgPXTqGDbDLiPfU1BtT__uXt53aF2ouJ9J-6vJqoQfcJVGl9wXPabZ7GGeJdMdvUgYWkM0SjEiaWsQ/
https://one-lnk.com/x1eD17uWeIFMjC90el1K67b5o5h8pn31cTpTBwr5pSxZNb524SoZsFIws07opolLHQ3cNdLbITVmEDnKSwRKaS9WQ/x1eph3zLnuag3207L2uOAfcuYepz_BLPAztDOPjQ9Yj7HsI_yY3VQ_2RaaaDw4oYPOjZPuWsx5I4GRk4q8EUaRI3zo5RJYejvn-8KAdfRD7pp7sqXyYyHCSCryPvj8aA7lPXOQUbN78ZuFqmHwK6n37DCk3d_btqNLFirGFSNb2FHONkonuzXEwo4CjuhmA-eQ2lAVq8YaxLR8E8wQxmRr5AKmRZGmdb-gr4I3QeoF-1dQtgqFc64QQAe7n4rcaQT6G0IAmjMFwCfLUA_Df6SdxmQ/

Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg

Bolag % av fonden

: Kreditbetyg Andel av

1 Nordic Ent FRN 240523 0,8 virdepapper fonden

2 Lansfors FRN 250310 0,8

3 Husqvarna FRN 230214 0.8 haa Ll
4 M2 FRN 221219 0,8 Investment AA+/AASAA- 0,8%
5 Rikshem FRN 221019 0,7 grade A+ A 1,4%
3.9 BBB+/BBB/BBB- 4,5%

BB+/BB/BB- 5,5%

High Yield B+/B/B- 2,1%

ccefec/c 0,0%
Likviditet / kassa 11,0%

Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 85%

(fér dessa har interna kreditbetyg anvants)

Branschexponering
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalforvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
férvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.




Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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