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Sensor Sverige Select

En aktivt férvaltad allokeringsfond med svenska
aktier och rantebdrande vardepapper. Aktievikten
justeras efter marknadsrisken och kan variera mellan
0-100 %. Aktieportfdljen @r koncentrerad till ett
mindre antal bolag som dr gediget analyserade.
Rdnteportfdljen fungerar mer som en vdlavkastande
kassareserv. Mélet med forvaltningen @r att skapa
en hog riskjusterad avkastning &ver tid.

Avkastning januari 2026
Sensor Sverige Select 1,44 %

Jamfdrelseindex 1,22 %

Aktuell allokering

Aktier 75,3 %
Rantebdrande 23,2 %
Likvida medel 1,4 %

Sensor Réntefond

En aktivt férvaltad réntefond som huvudsakligen
investerar i svenska féretagsobligationer. Fonden har
en flexibel duration p& upp till maximalt fem &r och
kan investera i obligationer med béde I&g och hég
kreditrisk, beroende p& marknadsldge. Portfdljen

ar val diversifierad med god riskspridning mellan
olika emittenter. Mdlet &r att uppnad en langsiktig
vardetillvéxt med relativt Iag risk och stabilitet.

Avkastning januari 2026

Sensor Rantefond 0,43 %
Jamférelseindex 0,40 %
Nyckeltal

Snittyield 3,9 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB-
Ranteduration 1,0
Genomesnittlig 16ptid 2.9
Antal emittenter 97

| dver 20 &r har férvaltarna Stefan Olofsson, Stefan
Ahlfeldt och UIf Oster arbetat tillsammans, varav
mer &n 16 ar som forvaltare p& Sensor Fonder. Deras
férvaltning ar aktiv, koncentrerad och oberoende,
ddr varje investering bygger pd djupgdende
bolagsanalys snarare &én indexstyrning. Fokus ligger
pd langsiktigt dgande i kvalitetsbolag med stark
afférsmodell, sund bolagsstyrning och god potential
att skapa héllbart varde 6ver tid.

Stefan Olofsson Stefan Ahlfeldt UIf Oster



Marknaderna hickade till med hogre volatilitet
pa borserna och obligationsmarknaderna.

Makro

Makroanalysen under den gdngna ménaden hade tydligt
fokus p& geopolitik efter president Trumps aggressiva
utspel kring Grénland med nypdkomna tullar mot Idnder
som ville férstarka skyddet av Gronland. Som Trump
missforstod som ett hot mot USA. | Davos p& WEF fick

vi éter en TACO trade da Trump efter ett méte med
Nato-chefen Rutte bytte fot och drog tillbaka hoten.
Marknaderna hickade till med hégre volatilitet pd bérserna
och obligationsmarknaderna. De lugnade strax ner sig
igen. Men inte f6r dollarn som fortsétter att falla. Dollarns
fall har inte bara ekonomiska grunder utan mer av
misstroende mot USA generellt. Sell USA har blivit slagord.

Konjunkturbarometern i Sverige och IFO-index i Tyskland
kom in négot lagre an tidigare vilket visar att konjunkturen
har svart att ta fart. Sverige ligger kvar p& nivéer som
visar pa tillvéxt medan Tyskland har en bit kvar.
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Aktiemarknaden

Stockholmsbérsen enligt SIXRX steg med 2,3 % under
januari. Kurserna steg snabbt fram till mitten av ménaden
dd Gronlandsfrossan satte in. Kurserna orkade inte
aterhdmta hela nedgéngen ddrefter. Rapportsdsongen &r
i full g&dng och de flesta av de stérre verkstadsbolagen och
bankerna har redan rapporterat med i flera fall mycket
fina siffror. Bilden hittills &r att resultaten i verkstan &r
battre dn vantat med ndgra f& undantag. Detta trots att
konjunkturen &r seg, med motvind fran tullar och en rejalt
starkt krona. Produkter inom automotive gér trégt medan
efterfrdgan pé gruvutrustning aldrig varit battre.

Bankerna har en svacka i rdntenettona men det bottnar
nog H1 om inte Riksbanken sdnker mer i ar.

Borsen dr inne i sin starkaste period normalt sett, men
brukar bérja darra ndr Stockholm har sportlov vecka 9.

Spreaden Skar mellan stora och smé bolag
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Rantemarknaden

Langa rantor i USA, men dven hdr hemma, trycktes upp
dd Trump stimmade som mest om Grénland. N&got

han ogillar och nog dr mer kdnslig for &éin om bdrserna
backar. Oaktat de snabba rérelserna nu ser vi att svenska
l[&@ngrdntor har haft en dragning uppat sedan i somras
medan kortrdntorna inte rért sig mycket. | USA ar bilden
den motsatta med ladngréntor som ligger ganska stilla
medan kortréntorna fallit. | b&da fallen har spreadarna
mellan korta och I&nga réntor kommit isér vilket ar
naturligt nér vi bérjar ndrma oss normalrénta.

Fed har en bit kvar dit och férvéntningarna pé ytterligare
sankningar dr mycket olika. Danske Bank tror p& tvé
sdnkningar i ar vilket verkar rimligt. Det som kommer att
vara fokus framat blir p&d Trumps nominerade nya Fed-
chef Kevin Warsh och de uttalanden han gér om vilken
politik han kommer att féra.
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Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar

Rapportsdsongen drog i gdng pd allvar i slutet av
mdanaden. Fondens stdrsta innehav Investor sldppte en
stabil rapport ddr de noterade bolagen fortsatter att
utvecklas starkare &n de onoterade innehaven som fér
tillfallet lider av den svaga dollarn. Fondens tre banker
sléppte dven de sina rapporter och Nordea och Swedbank
Svertraffade aterigen férvantningarna medan SEB var

lite sdmre an férvdntat. Bankerna ser fortsatt billiga ut
men fér att aktierna skall orka stiga vidare méste vi snart
se att intdkterna bérjar stiga igen, vilket vi tror kommer

att ske under andra halvéret. Volvos rapport indikerar att
bolagets lastbilsmarknader bottnade ur under 2025 och
att vi nu kommer se en véndning under 2026. Bolaget
héll uppe marginalerna pé ett imponerande satt och
ledningen andas viss optimism infér 2026. Ndsta manad
ser vi framst fram emot rapporterna i Synsam och
Scandic Hotels.

Fakta om fonden Avkastning Januari 2026
Strategi Svensk allokeringsfond Sensor Sverige Select 1,44 %
Jamférelseindex 50 % SIXRX + 50 OMRX T-bill Jamforelseindex 1,22 %
Risknivéa 3av7
Startdatum 2009-11-30 Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 1,25 % 500 %
Rérligt arvode 20 % 6ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt) 400 %
ISIN SE0002801290
300 %
Hallbarhetskategori Artikel 8
200 %
@ G0 o 100 %
Storsta aktieinnehav % av fonden
INVESTOR B 9,7 0% 1o 1 -2 43 -4 45 -6 -7 -8 -9 -20 -21 -22 23 24 -25 -26
SWEDBANK AB A o B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
NORDEA 8,2
Cllelis el B e 2:6 Avkastning senaste 10 @ren
ABB LTD 4,8
ALFA LAVAL 4,6 0%
25%
SYNSAM AB 4,5 0%
ASTRAZENECA 3.9 5%
10%
« sh MK .
ATLAS COPCO A 3,3 0% [ -
56,6 o I

Stérsta rdntebdrande innehav % av fonden

LHYP COV FRN 290219 1.1
KINNEVIK FRN 281123 1.1
BALDER OBL 290604 0.9
SPB SKA SNPFRN280214 0,9
WIHLBORGS FRN 280124 0.9

4,8

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

SWEDBANK AB A SCANDIC HOTELS GROUP
ABB LTD ASKER HEALTHCARE
ALFA LAVAL TRELLEBORG B
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B Sensor Sverige Select Jamfdrelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Aktuell allokering

B Aktier 75,3 %
Rantebdrande 23,2 %

Likvida medel 14 %

Salt/minskat =

Képt/okat

NORDEA SEB A
SWEDBANK AB A MILDEF GROUP AB
SYNSAM AB INVESTOR B



Sensor Rdantefond

Forvaltarkommentar

Sensor réntefond hade en stabil inledning p& 2026 med
en uppgdng pd 0,4% i januari. Prim&rmarknaden var
ganska lugn d& ménga emittenter har en tyst period
infér sina QU4 rapporter som i de flesta fall sldpps under
slutet av januari och under februari. Vi var dock med
och 6kade vara innehav nér bade Cibus och Xpartners
emitterade nya obligationer. Mot slutet av mé&naden
fick vi se rapporter frén bla Stena Metall Finans, SSAB
och Dometic. Stena Metall Finans lyckades trots en
trég marknad sdnka sin skuldsattning markant. SSAB

gynnades av bla en bra forsdljningsmix vilket fick vinsten
att 6verstiga marknadens férvéintningar och nettokassan
att véixa. Dometic kom med ytterligare en délig rapport
som var svagare dn férvantningarna dver hela linjen. Lite
imponerande mitt i all svaghet dr Gnda att marginalen
inte sjunker mer. Vi ser fram mot att under februari fa
nagelfara siffrorna for fler av vara emittenter.

Fakta om fonden Avkastning Januari 2026
Strategi Svensk rantefond Sensor Réntefond o4 %
Jamfdrelseindex Solactive SEK IG Credit Index Jamférelseindex 0.4 %
Riskniva 2av7
Startdatum 2023-04-28
. Daglig Avkastning sedan fondstart
Fast Arvode 0,90 % 5%
ISIN SE0020051522
Hallbarhetskategori Artikel 8 "

107 %
Nyckeltal 103%
Snittyield 3.9%
Genomsnittligt kreditbetyg BBB- P e Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25 Jan 26
R&nteduration 1,0 B Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Genomsnittlig 16ptid 2,9
Antal emittenter 97

Stérsta rantebérande innehav

% av fonden

Avkastning senaste & &ren

*Sedan fondstart 230429
6%

5%

SBAB COVD OBL 300703 29 e
ZIKLO OBL 290219 17 -
CIBUS FRN 270902 1,6 .
SEB AT1 FRN C290903 1,6 -
WIHLBORGS FRN 280124 1,6 % |
2023* 2024 2025 2026 (YTD)
2 M Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Képt/6kat < Salt/minskat/férfall Stdrsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare
ZIKLO OBL 290219 SPB SKA SPFRN 281013 SBAB COVD OBL 300703 BETSSON FRN 291204
CIBUS FRN 300120 SBAB SNP FRN 280902 BALDER OBL 290604 SBAB SNP OBL 300514
XPARTNERS FRN 290626 ZIKLO FRN 300326 RHLENS FRN 290429 CIBUS FRN 300120
Mdnadsavkastning
Jan Feb Mar Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 0,43 % 0,43 % (YTD)
2025 0,62% 0,28% -0,09% 0,83% 084% 015% OL49% 0,36% 0,33% 0,13% 0,33% 4,1 %
2024 0,72% 0,24% -0,17 % 090% 059% 0,79% 0,65% 054% 0,22% 0,50% 0,04 % 5,6 %
2023 0,03% 0,07% 054% 0,63% O0uL45% 0,66% 090% 0L42% 3.8%
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Hallbarhet

For mer information om vart hallbarhetsarbete, vénligen se var hemsida eller kontakta
philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan b&de 6ka och
minska i vérde och det @r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en
investering. Denna publikation dr inte avsedd att vara tillgéinglig fér ndgon person eller nagot féretag hemmahdrande
i ett land dar publiceringen eller tillgéngliggérandet ar forbjuden enligt lag eller féreskrift eller p& ndgot annat sétt
begrdnsad. Skdliga anstrdngningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen, men det kan aldrig
uteslutas att den baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kéllor. Fullstéindig information sdsom
faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan erhdllas frén Sensor Fonder AB.

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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