Bors: Stockholmsbdrsen sjonk med 3,2% under augusti manad. Nedgangen berodde framst pd dkad oro for den
amerikanska dterhamtningen. Under manaden har det kommit en hel del statistik fr&n USA som signalerat att
aterhamtni ngen tappat fart. Det & framst arbetsmarknaden och bostadsmarknaden som &terigen verkar tappa fart
i USA. | och med att 70% av den amerikanska BNP:n harror fran de amerikanska konsumenterna &r det
illavardande. Fran Europa och framst Tyskland har det istallet kommit béttre statiskt an vantat. Borsen stér just
nu och vager - de investerare som & positiva pekar pa att starka rapporter och |8ga varderingar medan
pessimisterna tror att aterhamtningen kommer att mattas av och att risken & stor for en double dip. Vi &r fortsatt
forsiktigt optimistiska d&ven om vi & nagot oroade Gver de amerikanska siffrorna och den europeiska
skuldséttningen.

Makro och rintor: Den "splittrade bilden” av konjunkturldget blev &n mer accentuerad i augusti, dar
makroekonomerna sté&r i det ena hdrnet och bl.a. industrin i den andra. Och bdrsen tyvarr mittemellan. Under
storre delen av sommaren dominerade de tveksamma nationalekonomerna, vilket till slut slog igenom aven pa
borsen. Aterigen halverades &rets uppgang ned mot 4-5 %, en resa upp-och-ner som vi sett flera ganger tidigare
2010. Det som i huvudsak dominerar synen pa 2011 &rs prognoser & kombinationen av en svag arbetsmarknad i
USA, en (planerad) kontraktion av den kinesiska ekonomin och en dominerad uppfattning om att EU inte
kommer att bidratill global tillvéxt i stor omfattning. Konsensusprognoserna for 2011 har sdledes justerats ned.
Ovanfor dessa” bekymmer” kvarstar skuldsattningsfragorna, allt frén USA:s av bl.a. Kina finansierade ekonomi,
till stora upplaningsbehov i Grekland och andra ”problemlander” i EU. Ett synnerligen svéartolkat lage, da
vattendelaren & sa pass tydlig: nationalekonomer mot borsanalytiker och industribolag, de senare som i
huvudsak andas fortsatt optimism. Men givet marknadernas relaiva kanslighet — &t bada héll — kan minsta lilla
rorelse i "rét” riktning andra pa marknadssentimentet (kort trend). FOrbéttrad arbetslOshetsstatistik i USA,
starkare industriproduktion i EU och inkdpschefsi ndex som redovisas nagot béttre an forvantat, kan &er skapa
nymornad optimism i denna vagande marknad — och vi far se ytterligare en uppgang. Stockholmshorsen kan
sal edes dterigen komma att testa gamla arshogsta- nivaer. Borsaktorerna synes hafastnat i ett spann mellan +4 till
+ 11 % raknat pa aret, vilket givet de |&ga rantenivaerna inte &r illa, men skapar osakerhet nar nivan testas. |
turbulent miljo lever inte forvaltare i den " basta av omgivningar”, det ar inte helt &t att hantera tvéra kast med
amplitud pa "norma arsavkastningsnivd’. Vi bedome dock fortsatt att kvartalsrapporter i oktober har potential
att Overraska pa den positivasidan. Om detta sedan intr&ffar pa en " redan hog nivd’, kan nya rekyler uppkomma.
2010 blir tyvarr en volatilt borsar, jamfort med tidigare.
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For att kunnainvestera i fondernai september méaste Sensor Fonder ha erhdllit kundavtalet samt inbetald likvid
till fondens bankgiro senast méndagen den 27 september. K6pet av fondandelar kommer dérefter att genomforas

den sista bankdagen i ménaden. Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52.
Klicka pa lankarna nedan for att kommatill fondernas dokument.
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Fonden sjonk under ménaden med 2,64% medan fondens referensindex sjonk med 1,57%. Sedan starten 2009-
11-30 & fonden upp 5,02% medan fondens referensindex har stigit med 5,61%. Manadens nedgéng berodde
framst pa dkad oro for den amerikanska tillvéxten. Det & framst arbetsmarknaden och bostadsmarknaden som
aterigen verkar tappafart i USA.

Vi har inte gjort ndgra storre forandringar under perioden utan vi & i grunden fortsatt forsiktigt positiva till
borsen och vi raknar med att borsen stér hdgre vid arsskiftet an vad den gor nu. Fonden ligger fortsatt dvervi ktad
i sdllankop- och industrisektorn medan vi fortsétter att helt undvika energi-, material- och hélsovérdssektorn.
Fonden ligger &ven fortsatt underviktade mot banksektorn &en om vi tycker att den sektorn borjar se mer
intressant ut. V& nettoexponering & for narvarande 81%. Det & fortsatt sma skillnader mellan sektorerna
forutom energisektorn som ser alt svagare ut.
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Fondens storsta innehav 2

Avkastning olika tidsperioder..-

Fonden Index Diff Bolag % av fonden
Sedan fondstart 091130 5,02 5,61 -0,59 1 XACT BULL 12,9%
Senaste ménaden -264  -157  -1,08 2 SHE BULL OMX X3 10,7%
Sedan &rsskiftet 1,83 461  -2,77 3 KINNEVIK B 10,6%
4  VOLVOB 7,7%
5  AUTOLIVSDB 7,3%
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Minskad exponering Okad exponering

1) Fondens branschexponering ar beraknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fére ev. insattningar vid
det utgdende manadsskiftet

3) Fondens nettoexponering ar beraknad fore ev insattningar vid det utgaende manadsskiftet



Fondens agerande

Utdelningsfonden Sarimner sjonk under augusti med 1,97% medan fondens benchmark steg 0,21%. Sedan start
& fonden upp 0,44% medan benchmark har stigit 1,49%. Under augusti tilltog volatiliteten pa bérsen igen men
Utdelningsfonden S&rimner §0nk tack vare sin forsiktigare riskprofil vésentligt mindre bdrsen, som under
manaden backade med 3,2%.

Vi & fortsatt fullinvesterade i aktier da vi ar forsiktigt positivt ingadlldatill borsen. Halvéarsrapporterna frén de
svenska bolagen indikerar fortsatt aterhamtning och de uppdateringar av bolagens syn pa marknaden som
lamnats under bl.a. kapitalmarknadsdagar stérker denna syn. Mot detta vager den negativa makrostatistik som
inkommit under senare delen av sommaren, vilken &ter fatt ett double dip scenario att framstd som om &n valdigt
osannlikt, i allafall inte helt otankbart. Foljden & att ma&nga prognoser 6ver kommande &rs BNP dragits ned den
senaste manaden. Vi &r dock forsiktigt positivt ingtélldatill forhallandet mellan risk / reward och fortsétter alltsd
vara fullinvesterade. Alfa Laval och Tele2 aterkOptes darfor direkt efter optiondGsen i augusti. Vi har efter
optionsforfallen utfardat optioner pd majoriteten av aktieinnehaven och forvantar oss att kommande méanad
utfarda pa 6vriga aktier. Vid utgdngen av augusti var optioner utf &rdade paca 98% av aktieinnehaven och vi har
i genomsnitt ca 9% upp till 16sennivaer, vilket ger méjlighet till brauppsida for fonden kommande manader. Nya
innehav i fonden & Atlas Copco och Getinge, medan Securitas och Skanska avyttrats. Mest positivt bidragande
under augusti var Hennes & Mauritz och AlfaLaval, medan Ericsson och Husgvarna bidrog negativt.
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Fondens storsta innehav
Fonden Bench- Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat pa
Sedan fondstart 091230 0,44 1,49 -1,05
. 1 HENNES O MAURITZB 8,3% 100%
Senaste manaden -1,97 0,21 -2,18
. ) 2 ALFA LAVAL 6,8% 100%
Sedan arsskiftet 0,44 1,49 -1,05
3 SKFB 6,3% 100%
2 = 4 ERICSSONB 6,1% 100%
fondformogenheten ’ ’
= 5 TELE2B 6,0% 98%
Optionsstatistik fonden
Optioner
“17% Optioner, utfardat pa % av aktierna 97,9%
Optioner, marginal till Idsenkurs, snitt 8,6%
Optioner, dagar till forfall, snitt 47 dgr

Likvida
medel
0,7%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens vérde exklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade exklusive kassan





