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Bors: Stockholmshdrsen steg med 4,02 % under april manad. Den starka utvecklingen berodde framst pa starka
foretagsrapporter och minskad geopolitisk oro. Nara 3 av 4 bolag rapporterade en utveckling som antingen |ag i
linje med dler dvertréffade marknadens férvantningar. | Sverige &r det framst verkstadsbolagen som dverraskat
positivt och mest positivt & att bolagen verkar kunna rulla 6ver stigande ravarukostnader och negativa
valutaeffekter till sina kunder utan att efterfrégan mattas. Aven indextunga Ericsson kom med en stark rapport
dér tillvéxten inom Network var det som fick kursen att |yfta lite extra. Den genomsnittliga vinstdkningen for
borsholagen under Q1 var nara+30% jamfort med ett & sedan, och borsbolagen har nu uppvisat vinstokningar i
nara2 &r. Det kan ocksa noteras att kvarta svinsten totalt sett, ar den higsta kvartalsvingt for Q1 ndgonsin for den
svenska borsen! Det & dock stora skillnader mellan branscherna och enstaka bolag drar upp vingtstatistiken pa
egen hand (bla Swedbank, Ericsson och Volvo). Omsétningsokningen ligger totalt sett pa ca +8%, och med
tanke pa negativa valutaeffekter pa kanske 10% &r det nog att betrakta som en styrkesignal. | generella termer
tror vi att borsen har mer att ge, vi ligger runt +/-0% pa aret trots allt.

Makro och rintor: Geopolitiskt var april en lugnare manad: "Nordafrika-krisen” har forvisso spridit sig till tex
Bahrain och Syrien men cyniskt nog har "nyhetens behag’ avklingat och gor alt mindre avtryck pa
finansmarknaderna. | rapporttermer verkar nu konjunkturvandningen dels ha "fastnat”, dvs. den &r uthdlig och
rimligt robust, dels Gverraskar inte bolagen (generdllt) p& den positiva sidan lika mycket i resultat, marginaer
och omséttningsforandring. Detta beror framst pa att anal ytikerna nu ” kommit ikapp verkligheten”, snarare &n att
vi nétt den definitiva konjunkturtoppen. Sverige stétar fortsatt med en ekonomi i "MV G-klass’, dar entillvéxt pa
c:a4 % kan forvantas for 2011 och drygt 3 % nésta. 2013 synes bli Gdeséret, dar en avmattning kan komma. Ett
svenskt statligt Gverskott om 38 Mdr barai april (1) kan gora vilken Grek eller Portugis som helst avundsjuk? D&
Riksbanken fortsétter att hdja rantan, vilket varken ECB (hojer tidigast i juli) eller FED (i hds?) gor, kommer
rantedifferensen att 6kavisavi andra och en relativt stark svensk valuta bestd ett tag till. En reporanta om 3 %
inom ett & & att vanta. Detta verkar kontraktivt och minskar inflationstendensernai ekonomin, men samtidigt
verkar detta ocksa aterhallande painhemsk ekonomi, dar hushallens kredittillvaxt kan dampas och konsumtionen
hdllas tillbaka. Tysk ekonomi trampar pg, industrin med +11% pa ett &, men trenden framgent & nu mer flack.
USA, som snart maste " dutatrycka pengar” for att halla ekonomin under armarna, uppvisar dock viss forbéttring
pa arbetsmarknaden. Forhoppningen &r att USAs ekonomi skall kunna dterhdmta sig mer av egen kraft och inte
genom finans- och penningpolitiska stimul ansdtgarder. USA, ocht.ex. Spanien, & jokrarnai leken alltjamt.
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For att kunna investera i Utdelningsfonden Sarimner i maj ménad maste Sensor Fonder ha erhdllit kundavtalet
samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast torsdagen den 26 mg. Képet av fondanddar kommer darefter
att genomforas den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen. Kundavtalet kan skrivas
ut pa webben alternativt bestdllas via 08-400 440 52. Klicka pa lankarna nedan for att komma till fondernas
dokument.
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Faktablad Faktablad

Prenumerera pd manadsbrevet Prenumerera pa manadsbrevet
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Fondens agerande

Fonden geg under manaden med 2,82% medan fondens referensindex steg med 2,07%. Sedan arsskiftet ar
fondenupp 4,38% medan fondens referensindex har stigit med 1,96%.

Det som framst praglat manaden &r bolagens rapporter och de har 6verlag varit bra. De sektorer som 6verraskat
mest positivt & verkstad och IT-sektorn. Verkstadsbolagen har under kvartaet lyckats att rulla éver en stor del
av kostnaderna pa de stigande insatsvarornatill sina kunder, vilket &r det somtidigare oroat marknaden. Inom IT
kom Ericsson ochde mindre konsulterna med starka rapporter medan Nokias kréftgang fortsatte.

Fonden ligger i dagdléget dverviktad i energi-, material-, sillankop- och finanssektorn medan fonden helt saknar

innehav i dagligvaru- och halsovardsektorn. Fonden & som sagt i dagslaget Overviktad i sdllankopsektorn dock
har vi ingainnehav als i traditionella kladbolag da var uppfattning & att dessa kommer att fortsitta pressas av

hogre priser painsatsvaror och htgre marknadsf6ringskostnader.

V& uppfattning ar fortsatt att borsen & billig pd nuvarande nivaer och vi forvantar oss att borsen fortsétter att
stigaunder aret. Fondens nettoexponering var vid manadsskiftet 91 procent.
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Bsensor Sverige Select ™ Stockholmsbérsen

Avkastning olika tidsperioder..- Fondens storsta innehav 2

Fonden Index Diff Bolag % av fonden
Sedan fondstart 091130 2451 1719 7,32 1~ SWEDBANKAB A 8.3
Senaste manaden 2,82 2,07 0,75 2 VOLVO B 73
Sedan arsskiftet 438 1,96 242 3 BLIAA 6.3
4 LUNDIN MINING CORP 6,1
5 BLACKPEARL RES SDB 5,6

Benchmark Fonden
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-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120% 130%

Minskad exponering Okad exponering

1) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rdntebdrande investeringar

2) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fére ev. insattningar

3) Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar
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Utdelning"sfonden Sdarimner — april 2011

Fondens agerande

Utdeningsfonden Sarimner steg under april med 3,74 % medan fondens benchmark steg 2,12 %. Sedan
arsskiftet &r fonden upp 3,58 % medan benchmark har stigit 1,95 %. Borsen var stark i mars och efter en aningen
trevande inledning steg borsen kraftigt under manadens andra halva med stod fran starka rapporter fran
borsbolagen. Summerat avslutades manaden med en borsuppgang pa hela 4,02 %. | slutet av april avskiljdes
utdelningen fran fonden och vara andel sagare har erhallit 6,78:- per andel i utdening, dvs en direktavkastning pa
drygt 6%. Vi har under mars manad fortsatt vara fullt investerade och efter optionslosen aterkopt aktier. Vi
vidhdller vér positiva syn pa borsen, trots att riskfaktorer i form av den japanska katastrofen,
nordafrikansk/arabisk geopolitisk oro, kinesisk avmattning, europeisk skul dséttning och tveksamma amerikanska
konsumenter, gor att borsléget inte bor ses som helt " glasklart”. Mer positiv makrostatistik tillsammans med
starka rapporter fran borsbolagen har dock gett oss vatten pa kvarn nar det géller var optimistiska syn och vi
bedomer att de risker vi just namnt minskat ytterligare ndgot. Av denna anledning &r vi i dagslaget fortsatt
fullinvesterade och har endast optioner utfardat pa ca 73 % av aktieinnehaven. Vi forvantar oss dock att utfarda
optioner pa resterande aktier vid en eventuell borsuppgang. Genomsnittlig margina till [6senkurs & knappt 1 %
pa de innehav vi utfardat optioner pa. Portfoljen saknar nya bolag for april, déremot har SKF 1amnat portfoljen
pga optionsldsen precis fore manadsskiftet. Mest positivt bidragande under manaden var Volvo och H& M,

medan Husqvarna och SCA bidrog mest negativt.
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Bytdelningsfonden Sirimner B OMX Index
Fondens storsta innehav®
Fonden Bench-  Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat p&
Sedan fondstart 091230 1353 1499  -146 1 SWEDBANK AB A 8.2% 100%
Senaste manaden 3,74 2,12 1,62 2> NORDEA 7.8% 49%
Sedan arsskiftet 3,58 1,95 1,62 3 ABBLTD 7.8% 100%
. . - =i 4 HENNES O MAURITZB 7,8% 0%
Allokering fondformogenheten 5 VOLVO B 6% 100%
Optionsstatistik fonden
Op;i‘:l;‘/er Optioner, utfardat p& % av aktierna 72,8%
-24%
Optioner, marginal till lésenkurs, snitt 0,6%
S Optioner, dagar till forfall, snitt 44 dgr
Likvida
medel

10%

4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens vérde exklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden &r beraknade exklusive kassan



