Sensor Sverige Select

En aktivt férvaltad allokeringsfond med svenska
aktier och rantebdrande vardepapper. Aktievikten
justeras efter marknadsrisken och kan variera mellan
0-100 %. Aktieportfoljen ar koncentrerad till ett
mindre antal bolag som dr gediget analyserade.
Rdnteportfdljen fungerar mer som en vdlavkastande
kassareserv. Mélet med forvaltningen @r att skapa
en hog riskjusterad avkastning &ver tid.

Avkastning juli 2026
Sensor Sverige Select 0,.8%

Jamfdrelseindex 1,17 %

Aktuell allokering

Aktier 74,6 %
Rdntebdrande 22,2 %
Likvida medel 3.2 %

Sensor Réntefond

En aktivt férvaltad réntefond som huvudsakligen
investerar i svenska féretagsobligationer. Fonden har
en flexibel duration p& upp till maximalt fem &r och
kan investera i obligationer med bdade ldg och hég
kreditrisk, beroende p& marknadslage. Portfdljen

ar val diversifierad med god riskspridning mellan
olika emittenter. Mdlet &r att uppnad en langsiktig
vardetillvéxt med relativt Iag risk och stabilitet.

Avkastning juli 2026

Sensor Rantefond 0,0 %
Jamférelseindex -0,2%
Nyckeltal

Snittyield 4,0 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB-
Ranteduration 1,2
Genomesnittlig 16ptid 2.9
Antal emittenter 76

| dver 20 &r har férvaltarna Stefan Olofsson, Stefan
Ahlfeldt och Ulf Oster arbetat tillsammans, varav
mer &n 16 ar som forvaltare p& Sensor Fonder. Deras
férvaltning ar aktiv, koncentrerad och oberoende,
ddr varje investering bygger pd djupgdende
bolagsanalys snarare &én indexstyrning. Fokus ligger
pd langsiktigt dgande i kvalitetsbolag med stark
afférsmodell, sund bolagsstyrning och god potential
att skapa héllbart varde 6ver tid.
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Rekordstark konjunktur i en

orolig omvarid

Makro

Spruckna fredsavtal, nya strider i mellandstern och ett volatilt
oljepris. Till det insikten om att réntorna i vérlden har bottnat borde
sdnka stdmningsldget i ekonomin. Men i stdllet ser vi tydligt att
konjunkturen tar fart. Konjunkturinstitutets senaste rapport visade
pd en skarp uppgdng inom handel och industri till en niva starkare an
normalt. Hushdllen tvekar visserligen fortfarande men dven hér var
det en tydlig uppgdng i nivéerna. Det dr uppenbart att de senaste
sex dren med pandemi, en valdsam inflationsbrasa och krig har
skramt hushallen i Sverige till ett starkare sparbeteende @n tidigare.

Vi ser nu dven starkare siffror frén 6vriga varlden. Bade inom UK och
Tyskland syns tecken pd en starkare industrikonjunktur och tydligt
férbattrade ordernivder. | USA ser vi att konsumentfértroendet har
bérjat stiga snabbare dn vantat till nivén 55,2 mot 49,5 i juni.

Det &r uppenbart att konjunkturen tar fart och det dr uppenbart att
Al &r en stark orsak till investeringsboomen. Kan krigen upph&ra och
om centralbankerna hanterar kommande réntehdjningar varligt sé
ser makrobilden ovanligt stark ut just nu.

Al-boomen driver konjunkturen framét
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Aktiemarknaden

Stockholmsbdrsen noterade ny all time-high redan en av de

férsta dagarna i juli fér att sedan mattas av ned till den gamla
konsolideringsnivan bdrsen handlats i sedan april. Orsaken var att
den s k fredsuppgorelsen mellan USA och Iran bréts med nya strider
och ett ater snabbt stigande oljepris som f&ljd. Under senare delen
av mé&naden kom rapportséisongen att dominera nyheterna. Nya
kursrekord nadddes &ter igen de sista dagarna i juli. M&naden visade
en uppgéng i SIXRX med 2, %.

Dragloket for bérsen blev de starka rapporterna frén
verkstadsbolagen som framfér allt visade pd stark vinstutveckling
och i flera fall exceptionellt stark orderingdng. Vinsterna i
storbolagen blev 10 % bdéttre &n for ett &r sedan och dven béttre

&n vad analytikerna hade i sina prognoser. Vi ser en allt starkare
industrikonjunktur som bdrs fram av stora investeringar i datacenter
och Al-teknologi samt inom férsvarsmaterial och infrastruktur. Det
har &r en utveckling vi kommer att se mer av under de kommande
aren.

Starka rapporter lyfter bérsen till nya rekord
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Rantemarknaden

Det har varit stokigt pé rantemarknaderna under juli med
framforallt kraftiga uppgdngar pé den ldnga sidan. Den viktigaste
rantan i varlden, den amerikanska 10-aringen, steg under ménaden
mer dr 25 punkter till niv@er runt 4,75 %. Orsaken var dels att kriget
kostar USA mer @n vdntat, dvs l&nebehovet 6kar, och inflationen
stiger, dels att Fed pé sina méten uppfattades vara hékaktiga, i
juni, eller extremt otydliga i sin kommunikation, i juli. Den nye Fed-
chefen Kevin Warsh uppfattas std vid sidlinjen utan att peka p&
riktningen. Kanske for att han &r medveten om att nésta atgérd ar
en hdjning av rdntan frén redan hdga 3,50-3,75 % och att det blir
svart att hélla ansiktet infér Trump dé.

Riksbanken ligger still tills vidare da det inte finns direkt
fundamentala anledningar att hja nu. Visserligen starks
konjunkturen tydligt, men inflationen &r for 16g och arbetslésheten
fér hég. Men som vi tidigare sagt. Hojer ECB sa blir spreaden foér
stor mellan svensk rdnta och de europeiska med risken att kronan
férsvagas for mycket.
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Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar

Rapportsdsongen var intensiv under mdnaden och hittills

har rapporterna frén véra bolag varit godkdnda dven om
kursreaktionerna i vissa fall varit negativa. Banksektorn
uppvisade starka provisionsnetton samt en véindning i
rantenettona eller en mycket snar vandning i dessa. Swedbank
och SEB gynnas av sin stora exponering mot de baltiska I&énderna
medan Nordea fortsdtter att vinna marknadsandelar inom flera
verksamhetsomrdaden. Industrisektorn uppvisade frémst mycket
starka orderingdngar vilket tyder pé en allt starkare konjunktur.

Tydligt ar dven att bolag med verksamhet mot elektrifiering,
datacenter och férsvar har extra medvind fér ndrvarande och det
dr en trend vi tror kommer att fortsdtta under manga ér till. Vi har
endast gjort marginella justeringar i portféljen under ménaden.
Det vi frdmst gjort &r att vi minskat exponeringen mot Cibus. Inte
for att rapporten var délig utan mer fér att sektorn som helhet ser
fortsatt iskall ut.

Fakta om fonden Avkastning Juli 2026
Strategi Svensk allokeringsfond Sensor Sverige Select 0,8 %
Jadmfdrelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Jamforelseindex 1,17 %
Riskniva 3av7
Startdatum 2009-11-30 Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 1,25 % 500 %
Rérligt arvode 20 % 6ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt) 400 %
ISIN SE0002801290
300 %
Hallbarhetskategori Artikel 8
200 %
@ G0 o 100 %
Storsta aktieinnehav % av fonden
INVESTOR B 9,7 0% 40 41 -2 43 -4 45 16 -7 48 19 -20 -21 -22 23 24 25 -26
SWEDBANK AB A 8,9 B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
NORDEA 8,9
Pora LB 2 Avkastning senaste 10 dren
ABB LTD 4,5
SEB A LA 30%
25%
SECURITAS B 39 00 %
SYNSAM AB 3,8 15%
ASTRAZENECA 38 o I I I
5% I B
ATLAS COPCO A 3,5 0% [
55,6 % I
-10%
-15%

Stérsta rdntebdrande innehav % av fonden

LHYP COV FRN 290219 1,0
KINNEVIK FRN 281123 1,0
BALDER OBL 290604 0.9
SPB SKA SNPFRN280214 0,8
WIHLBORGS FRN 280124 0,8

4,6

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

SEB A ABB LTD
SWEDBANK AB A ASTRAZENECA
NORDEA SCANDIC HOTELS GROUP
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B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Aktuell allokering

M Aktier 74,6 %
Réntebdrande 22,2 %
Likvida medel 3,2%

Képt/Skat < Salt/minskat =

- CIBUS REAL ESTATE
INVESTOR B



Sensor Rdantefond

Forvaltarkommentar

Vi fick under juli se korrelationen mellan oljepriset och l&ngréntorna

fortsatta. Nar férnyad oro i Hormuzsundet fick oljepriset att stiga fran

runt 70 dollar fatet till 6ver 100 dollar (en uppgdng p& mer &n 40 %)
foljde l@ngrantorna naturligtvis med upp och vi fick se den svenska

tiodrsréntan 6ver 3 %, den hégsta nivan pd 15 ar.

De kraftigt stigande l&ngréntorna fick priset pd véra obligationer
med fasta kuponger att sjunka under juli och mdnaden avslutades
med en marginellt negativ utveckling fér fonden som helhet.
Ironiskt nog hade vart i kreditrisktermer sdkraste innehav, en
bostadsobligation utgiven av SBAB, séimst utveckling.

Juli var som vanligt en rapportintensiv ménad. Resultaten frén véra
emittenter har varit blandade men inget som fatt oss att dndra var
kreditsyn p& dem i ndgon stdrre omfattning. Fastighetsbolagen

gor ingen aktieGigare glad men ur ett kreditperspektiv levererar de
tillréickligt, gott sd. Vi vantar &nnu pd rapporter fér ndgra av véra mer
riskfyllda emittenter s& rapportspdnningen &r inte ver dnnu.

P& emissionsfronten har det som vdntat varit véldigt lugnt under
semestermdnaden juli men med tanke pé ett under omstéindigheterna
relativt gott marknadssentiment férvantar vi oss stérre aktivitet under
andra halvan av augusti.

Fakta om fonden Avkastning Juli 2026
Strategi Svensk rantefond Sensor Réntefond 0,0 %
Jamfdrelseindex Solactive SEK IG Credit Index Jamférelseindex -0,2%
Risknivé 2av7
Startdatum 2023-04-28 .
Avkastning sedan fondstart

Handel Daglig
Fast Arvode 0,90 % n7%
ISIN SE0020051522 14 %
Hallbarhetskategori Artikel 8 %

108 %

105 %
Nyckeltal

102 %
Snittyield 4,0 %
Genomsnittligt kreditbetgg BBB- 9% Jul 23 Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25 Jan 26 Jul 26

M Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index

Rdnteduration 1,2
Genomsnittlig 16ptid 2,9
Antal emittenter 76 Avkastning senaste 4 &ren

Stérsta rantebérande innehav

% av fonden

*Sedan fondstart 230429
6%

5%

SBAB COVD OBL 300703 3,2 4%
ZIKLO OBL 290219 2,2 3%
SEB AT1 FRN C290903 2.1 por
CIBUS FRN 270902 2,0 a5 I
WIHLBORGS FRN 280124 2,0 De
11’5 2023* 2024 2025 2026 (YTD)
B Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Képt/6kat < Salt/minskat/férfall Stdrsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare
_ XPARTNERS FRN 290626 NORDEA AT1FRN 301127 SBAB COVD OBL 300703
SEB AT1 FRN C290903 STHLM EXE OBL 330304
CIBUS FRN 270902 SWEDAVIA OBL 321119
Ménadsavkastning
Jan Feb Mar Juli Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 o43% 0,60% -0,93% 0,66% 048% -0,03% 1,9 % (YTD)
2025 0,62% 0,28% -0,09% 0,83% 084% 0,15% O049% 0,36% 0,33% 0,3% 0,33% 4,1%
2024 0,72% 0,24% -0,17 % 090% 059% 0,79% 0,66% 054% 0,22% 0,50% 0,04 % 5,6 %
2023 0,03% 0,07% 054% 0,63% O045% 0,66% 090% 0\42% 3,8%
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Hallbarhet

For mer information om vart hallbarhetsarbete, vénligen se var hemsida eller kontakta
philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan b&de 6ka och
minska i vérde och det @r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en
investering. Denna publikation dr inte avsedd att vara tillgéinglig fér ndgon person eller nagot féretag hemmahdrande
i ett land dar publiceringen eller tillgéngliggérandet ar forbjuden enligt lag eller féreskrift eller p& ndgot annat sétt
begrdnsad. Skdliga anstrdngningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen, men det kan aldrig
uteslutas att den baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kéllor. Fullstéindig information sdsom
faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan erhdllas frén Sensor Fonder AB.

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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