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@ Fondbolagens forening

SWE

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en

mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden Gverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning september 2021

september 2021
m  Sensor Sverige Select
m Jimfdrelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-hill)

Avkastning 2015-2021
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m  Sensor Sverige Select
m Jimforelseindex (30% SIXRX + 50°% OMRX T-bill)
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling

Stockholmsbérsen sjonk under september med 6,2 % beréaknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Efter 10 manader pa raken med kursuppgangar kom sa en manad med fallande kurser, och
det med ett rejalt fall under september. Darmed raderades de senaste manadernas uppgangar ut och
aterstallde indexnivan till den som gallde vid halvarsskiftet. Kurserna héll sig stabila férsta veckan, och
det stora fallet kom under den sista veckan i manaden. Trots den stora sattningen har kurserna sedan
arsskiftet stigit med 24 %.

Marknadssyn

Det finns manga orsaker till att kurserna vande ned. Vi beskrev riskerna for att ett lagtryck var pa vag in i
marknaden i vart forra manadsbrev. Detta besannades till fullo, men att vi kanske da underskattade
risken for att réntorna skulle borja stiga. Det fick vi se i form av att den amerikanska 10-aringen drevs upp
kraftigt pa misstankar att den héga inflationen kanske inte var sa évergdende som alla experter inklusive
ledande centralbankschefer pastatt. Till det alla problem i form av produktions- och leveranskedjor som
hackar, teknikbolag som ett repressivt Kina pressar, samt, inte minst, att centralbankerna nu tydligt visar
att de ar beredda att dra tillbaka penningpasen som statt viddppen i 18 manader, sa blev de uppdrivna
kurserna ohallbara.

Inkdpscheferna ar fortsatt positiva och deras indikationer sager att vi far en mycket stark konjunktur aven
nasta ar. Det ar alltsa inget fel pa konjunkturen, som skulle kunna vara annu starkare om efterfragan pa
varor kunde stillas, det ar utbudet som inte hangt med. Klassisk ekonomisk teori sager att da ska priserna
hojas for att ordna tillbaka jamvikten igen. Det &r det vi ser nu, kostnaden for att t ex frakta en container
fran en kinesisk hamn till Europa eller USA har stigit med upp till 1000 procent, rdvarupriser har stigit,
med oljan upp 100 procent pa ett ar. Det ar oundvikligt att detta slar igen i bade producent- och
konsumentledet nu. Eller ar inflationen tillfallig, och kommer att falla tillbaka under varen nasta ar da vi
troligen fatt fason pa logistiken igen? Det ar fragan alla stéller sig och dar vi tidigare trodde pa l6ftena att
sa ar fallet. Men tvivlet har fatt naring och det har triggat i gang en negativ spiral da ocksa
centralbankscheferna inte ser lika tvarsakra ut langre.

Till problemen med logistik och leveransférseningar, och kanske en konsekvens darav, har vi en
energikris i vardande, eller kanske redan har pa ett antal marknader. Skarpta miljokrav mot kolkraft och
aven karnkraft, tillsammans med extremt hdga priser pa utslappsratter har skapat bristsituationer pa
manga hall i varlden nar allt snurrar fort och efterfragan ska mattas. Framfor allt i varldens stora
produktionscenter Kina har detta lett till att vissa foretag bara kan fungera nagra dagar i veckan da det
saknas el.

Problem, mérka moln och svarta eller graa svanar saknas inte vid horisonten eller kanske bara en bit
bort. Det ar uppenbart att sentimentet svangde i september, vi sdg nog tendenserna redan i augusti.
Klassiskt svaga bérsmanader inklusive oktober. Nu vantar alla ivrigt pa att bolagens rapporter for Q3 ska
komma, pa nasta inflationssiffra, pa vad Fed, ECB med flera centralbanker tar sig for nar det galler
tapering (minska monetara stéd), hur Kina hanterar sin energikris mm, mm. Det kdnns uppenbart att
vagen framat for borsutvecklingen kommer att avgéras nu under hésten. Optimisterna ser att aktier
fortsatt ar Gverlagset obligationer som placering sa lange rantorna ligger kvar pa laga nivaer och
konjunkturen &r stark, medan pessimisterna ser en vag mot hdgre rantor och bortplockade kvantitativa
stéd och att pandemin aldrig tar slut.

Fondens utveckling

Fonden sjonk i september med 4,8 % medan vart benchmark sjonk med 3,1 %. Sedan arets boérjan har
fonden stigit med 13,0 % medan benchmark har stigit med 11,5 %. De innehav som bidrog mest positivt



till fonden under manaden var AstraZeneca, SEB och Swedbank. De aktier som bidrog mest negativt var
Investor, Sinch och Embracer.

Borsen hade en svag utveckling under manaden pressad av framst stigande inflationsoro. Fonden foljde
med bodrsen ned och foll i paritet med sin aktieexponering. Majoriteten av fondens innehav klarade sig
hyfsat i nedstallet men vissa av fondens teknikaktier fortsatte att falla kraftigt.

Forutom att borsen foll kraftigt under manaden sa var perioden valdigt handelsefattig och det
presenterades fa nyheter runt vara bolag. Volvo namnde att de under kvartalet hittills inte hade haft nagra
stoérre produktionsstopp och runt AstraZeneca fortsatte det positiva nyhetsflédet med positiva nyheter
runt flera av bolagets produkter.

Nu ser vi fram emot bolagets Q3 rapporter dar vi hoppas att bolagen levererar enligt vara forvantningar. |
och med att vara teknikaktier har fallit tillbaka rejalt s& ar vi mest spanda infor deras rapporter. Evolution
kommer med rapport 28 okt, Sinch 2 nov och Embracer 17 nov.

| och med den 6kande oron pa marknaden valde vi att minska aktieexponeringen under manaden.
Fonden har salt Nyfosa och Nent. Fonden har minskat i Sinch, Investor, Hexagon, Intrum och Atlas

Copco. Fonden har istallet Okat sin ranteexponering genom att investera i Odd Molly samt Stadshypotek.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 65 %.

Aktuell aktieexponering
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Historisk aktieexponering

100%
80% |
60%
40%
B
0% . . . . . . . . . . . . . .
8 o 8 o 8 o 8 = 8 o 8 o 8 o =
: ¥ £ £ § &8 B 5 E E 8 &£ § § &8
o™ o™~ o™ o™~ (o] o™~ (o] o™ (o] o™~ (o] o™~ o~ o™~ o~
Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtraffa jamférelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: * % & & & Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
NAV kurs 210930 : 359,86 Prenumerera pa manadsbrevet
Startdatum: 2009-11-30
Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank
Handel: Dagligen
Fast arvode: 1,25%
Rorligt arvode: 20% over jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290
Fondens storsta innehav Risk och avkastning
Bolag % av fonden FondenIndex*
1 Evolution 7.4 Total avkastning (fr 091130) 272% 128%
2 Swedish Match 7,3 Total avkastning (5 ar) 71,8%44,9%
3 Investor 7,0 Total avkastning (3 ar) 45,3%29,7%
4 Volvo 54 Total avkastning (1 ar) 17,8%14,9%
5 AstraZeneca 4.8 Total avkastning (YTD) 13,0% 11,5%
6 SHYP 1585 4,5 Volatilitet (fr 091130) 1,1% 7,2%
7 Sinch 4.1 Volatilitet (5 ar) 10,6% 7,6%
8 Cibus 3,9 Volatilitet (3 ar) 12,0% 9,2%
9 Sandvik 3,8 Volatilitet (1 ar) 12,4% 8,9%
10Embracer 3,7 Beta (fr 091130) 0,67 0,50
51,8 Beta (5 ar) 0,63 0,50
Beta (3 ar) 0,61 0,50
Beta (1 ar) 0,64 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,05 0,99
Sharpekvot (5 ar) 1,12 1,08
Sharpekvot (3 ar) 1,13 1,02
Sharpekvot (1 ar) 1,45 1,70

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat
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Storsta rantebarande innehav

Bolag

% av fonden

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
1 SHYP 1585 4,5 u
virdepapper fonden
2 Nordic En FRN 240523 0,8
3 Lansférs FRN 250310 08 AAA 4,5%
4 M2 FRN 221219 0,8 Investment Al AAAA- 0,8%
5 Husqvarna FRN 230214 0,7 grade A+/AJA- 1,4%
nr BBB+/BBB/BBB- 4,5%
BB+/BB/BB- 5,5%
High Yield B+/B/B- 2,4%
CCC/CC/C 0,0%
Likviditet / kassa 15,7%
Rantepapper utan officiellt kreditbetyg B.B%
(for dessa har interna kreditbetyg anvants)
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
forvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.




Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.
SN 19 [in


https://www.anpdm.com/share-newsletter/424750447640/43455E467944425B4270494B514371/4740504176454B5F4778404659
https://www.anpdm.com/share-newsletter/474750407040/43455E467944425B4270494B514371/4740504176454B5F4778404659
https://www.anpdm.com/share-newsletter/444A50467540/43455E467944425B4270494B514371/4740504176454B5F4778404659
https://one-lnk.com/x1eA7wtQi6Ab6L3GNeGxo2-QcytzTPFRC6wnx68HM4HOGjlSArDwEy-SHAZflZpbmXPY6hhDreDGHsTg7iTpNT0EQ/x1ed8RMhxMIOmBmLX0mQ0AYfnBm0-I9pw0yESFHRhSrbnXi8A9Lm_JyRxkFFORqumUVoO1RFbyfSwrtg42cl7RkcoprGNIAHJsUYX9MI7kblNXKptMUdYvpCtcsOOxdtEPVyX0Gknv2n6DNgUFpc69yG8A9WHoCX7T3r2Z5bY_otP738Qo1-RXqyr_rUuWyQ3Hi4GYOZOFwqsWdZ5UnEyxuL9cD-KFr0wjNz16XWeZrKnaoqDo0rnVT8sn7p53Q9Y-B/
https://one-lnk.com/x1eA7wtQi6Ab6L3GNeGxo2-QcytzTPFRC6wnx68HM4HOGjlSArDwEy-SHAZflZpbmXPY6hhDreDGHsTg7iTpNT0EQ/x1ed8RMhxMIOmBmLX0mQ0AYfnBm0-I9pw0yESFHRhSrbnXi8A9Lm_JyRxkFFORqumUVoO1RFbyfSwrtg42cl7RkcoprGNIAHJsUYX9MI7kblNXKptMUdYvpCtcsOOxdtEPVyX0Gknv2n6DNgUFpc69yG8A9WHoCX7T3r2Z5bY_otP738Qo1-RXqyr_rUuWyQ3Hi4GYOZOFwqsWdZ5UnEyxuL9cD-KFr0wjNz16XWeZrKnaoqDo0rnVT8sn7p53Q9Y-B/
https://www.anpdm.com/taf/29598265/43455E467944425B4270494B514371
https://www.anpdm.com/oa/29598265/43455E467944425B4270494B514371

