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Bors: | augusti §6nk borsen med 2,22 %. Borsen har tidigare under sommaren stigit pa forhoppningar om olika
stimulans- och stodatgarder men hittills har inget konkret presenterats, darfor drabbades borsen av en liten rekyl
under augusti. Investerarnas uppf attning ar fortfarande att sadana stodatgéarder kommer att presenterasinom kort,
storst & forhoppningarna pd ECB. Den makrostatistik som presenterats under perioden har varit svagare &n
vantat i EU och Kina medan de amerikanska siffrorna varit starkare. V& uppfattning &r att borsen just nu stér
véger och vantar padnyasignaler dels gallande konjunkturen och dels géllande nya stimul ansétgarder.

Makro och riintor: Sensommaren var motsagelsefull, dar borsen inledde uppét trots att Euro-krisen satte allt
storre avtryck i nedjusterade prognoser och fornyad osékerhet kring konjunkturutvecklingen. Ljusglimtarna tog
marknaden till sig direkt, bl.a. stabilisering av fagtighetsmarknaden i USA och understundom béttre
arbetsmarknadsstatistik. Generellt har varldsekonomin som helhet mattats av och att EU &r i recession (definierat
som negativ BNP-utveckling 2 kvartd i rad) ar otvetydig. Att t.ex. Italiens och Spaniens BNP faller 2012 &r
vantat, bekymret ar att forvantningarna for Tyskland nu skruvats ned till c:a +1%. Har st&r USA sdledes lite
"ensamt” i den utvecklade varlden med en bedomd tillvaxt pd +2,2. Kinas "nedjusterade” tillvaxttakt pa sag
7,5%, skulle i alla andra lagen vara imponerade, men nu medfér detta |agre efterfrégan och darmed global
smitteffekt. Borserna stoddes tidigare under Q1 av de kvantitativa léttnaderna centralbankerna skapat och for
svensk del var Q2 osedvanligt starkt bade i national rakenskaper och i naringslivet. EU-krisen har dock borjat dta
sig in i underliggande ekonomi, vilket ger avtryck &ven pa aggregerad niva | mitten av augusti tog borserna
detta till sig, i kombination med att den politiska krishanteringen fortfarande stod och stampade, varvid en
ganska snabb rekyl intraffade och nivan var snabbt tillbaka som i mitten av juli. Lagrantemiljon vi lever i, kan ur
ett konsumentperspektiv se trevligt ut, men i makroekonomiska termer & den en termometer for synnerligen
besvérliga tider utan storre tillvaxtkraft. Nu har t.ex. de svenska langa obligationsrantorna |amnat de mest
extremt 1aga nivaerna (kring 1,14 %/10-aring, ngt Gver 0,8 %! for en 5-arig statsobligation) och gétt upp nagot,
men alltjamt synes vi f&leva med |&garantor langetill. Spreadarna har gatt ihop en del, men med korta réantor pa
hogre nivaer n 2 och 5-&riga obligationer (c:a 1%) & rantan endast ett bevis pa sdva att krisens tidsutdrakt blir
langre an 6nskat som att trycket pat.ex. riksbanken att 1&tta ytterligare, knappast kommer att minska. Utsikterna
for 2013 har i makrotermer reviderats ned nagot, samtidigt som kronan starkts betydligt, vilket kan pressa
exportsektorn pa sikt. | alternativplaceringstermer och diskonteringsperspektiv — alla risker till trots- talat detta
lite for aktier som tillgdngsslag. En utdelningskvot pa 4 %, fina balansrékningar och rimlig vérdering gor oss
forsiktigt optimistiska i borstermer. Borsen ser ju framé mot 2013, men Centralbankerna & nog de som avgor
riktningen.

Nista investeringstillfille i Utdelnin

For att kunna investera i Utdelningsfonden Sarimner i oktober manad méste Sensor Fonder ha erhdllit
kundavtalet samt inbeta d likvid till fondens bankgiro senast tisdagen den 25 september. Kdpet av fondanddar
kommer dérefter att genomforas den sista bankdagen i ménaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen.
Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52. Klicka pa lankarna nedan for
fondernas dokument.
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Fonden sj6nk under manaden med 0,28 % medan fondens benchmark! §6nk med 1,07 %. Sedan &rsskiftet &r
fonden upp med 10,87 % medan fondens benchmark har stigit med 4,94 %.

Borsen rekylerade tillbaka under ménaden da inga nya konkreta stimulans- och stodétgarder presenterades fran
antingen politikernaeller centralbankerna. Marknadens uppfattning & dock fortsatt att sidana tgarder inom kort
kommer att presenteras. Manaden har annars varit nyhetsfattig och inga nyheter antingen p& makroniva eller
foretagsniva har fatt oss att andra var 6vergripande forsiktigainstélining.

Under manaden sdlde fonden samtliga sina aktier i Probi efter en svag rapport. Istéllet har fonden ckat sin
exponering mot preferensaktier. Under manaden kopte fonden preferensaktier i Eniro som vi tycker erbjuder en
attraktiv avkastning i forhallandetill risken.

Fondens nettoexponering var vid manadens utgdng 79 %. Runt 45 % av det totala portfdljvardet var investerat i
preferensaktier.
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AvKkastning olika tidsperioder.

Fonden Bench- Diff

Bolag % av fonden
mark
1 BALDER PREF 21,8
Sedan fondstart 091130 11,53 12,30 -0,77 2 ENIRO PREF 12 11,7
Senaste manaden -0,28 -1,07 0,79 3 BETSSON B 11,3
Sedan arsskiftet 10,87 4,94 5,93 4 COREM PRO GROUP PREF 7,9
5 SWEDBANK AB A 6,7

Benchmark Fonden
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Minskad exponering Okad exponering

1) Benchmark =50 % SIXRX +50 % OMRX T-Bill

2)  Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev. rantebarande
investeringar

3)  Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl. kassan men fore ev. insattningar

4)  Fondens nettoexponering ar berdknad fore ev insattningar
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Utdelningsfonden Siarimner — augusti 2012

Fondens agerande

Utde ningsfonden Sarimner steg under augusti med 0,21 % medan fondens benchmark ° §6nk 1,07 %. Borsen
rekylerade under augusti och manaden avslutadesmed en nedgang pa 2,22 %.

Utdelningsfonden Sarimner utvecklades i augusti béttre an fondens benchmark. Fondens intdkter frén
kopoptioner och positiv kursutveckling fran ndgra av fondens aktieinnehav réackte for fonden skulle utvecklas
positivt trots att sdval borsen som fondens benchmark foll under manaden. Under manaden blev vi |6sta pa hela
sju av fondens augusti-optioner varav alla aktier utom H&M och Nokia aterkopts. Var neutrala till forsiktigt
positivasyn pa borsen bestdr, trots att makromiljon ser relativt svag ut presterar bolagen under omstandigheterna
véal. Framover kan den europeiska skuldkrisen, amerikansk konjunktur och asiatisk avmeattning fortsétta skapa
stor osakerhet, men manga svenska borsholag &r 1&gt vérderade och har bra balansrakningar, och borde klara sig
val aven om vi skulle ga samre tider till motes. Med detta som bakgrund dmnar vi snart bli i princip fullt
investerade i aktier igen och ha kdpoptioner utfardade pa majoriteten av aktierna. Under manaden har inga nya
aktier forvarvas. Vi har genom optionsésen sdt hela vart innehav i Nokia och H&M, men H&M kommer
sannolikt att terkommai portfdljeninom en snar framtid. Mest positivt bidragande under augusti var Nokia och
Lundin Mining, medan Sandvik och HIQ bidrog mest negativt.
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Avkastning olika tidsperioder __
Fondens storsta innehav ®
Fonden Bench- Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat pa
Sedan fondstart 091230 -0,12 12,13 -12,25 1 ATLAS COPCO A 9,6% 100%
Senaste manaden 0,21 -1,07 1,28 2 NORDEA 8.9% 100%
Sedan arsskiftet 1,03 541  -4,38 3 ERICSSON B 6.8% 0%
. . - - 4 VOLVO B 5,9% 0%
Allokering fondformogenheten 5 ASTRAZENECA 5.4% 0%
Optionsstatistik fonden
Optioner
-0,7% Optioner, utfardat pa % av aktierna 62,5%
Optioner, marginal till I[dsenkurs, snitt 6,3%
a2 Optioner, dagar till forfall, snitt 41 dgr

medel
2,7%

5) Benchmark =50 % OMXS30GI +50 % OMRX T-Bill

6) Allokeringen &r berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

7) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens varde inklusive kassan och ev. rantebdrande
investeringar

8) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade inklusive kassan



