Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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e ALLOANA INVESTERINGAL

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Forvaltarkommentar

Boérsens utveckling

Stockholmsbdrsen steg under september med 4,5 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar).

Borsen steg for sjatte manaden i rad under september. En ganska stabil kursuppgang under hela
manaden med ett par rejala hack i kurvan. Men aven ett stort spann mellan basta dag da kurserna steg
med 2,5 % och sdmsta dag d& kurserna foll med nastan 3,3 %. Arshégsta fér SIXRX, fran den 19
februari, passerades i mitten av manaden. Sedan arsskiftet har kurserna pa stockholmsbérsen stigit med
8,2 %.

Marknadssyn

Kurserna foll handldst under knappt fem veckor fran slutet av februari till slutet av mars. Det tog knappt
fem manader att aterstalla kurserna. Valdigt snabba férlopp om vi jamfér med tidigare borskrascher
under 2000-talet. Under IT-kraschen 2000 till 2002 oIl kurserna i mer an tva ar och behdévde mer &n tre
ar pa sig att aterhamta fallet. Finanskraschen, inkl. Lehman Brothers 2007/2008 gick snabbare med en
nedgang i ett och ett halvt ar med aterstéllare pa lite mer an tva ar. Greklands/eurokrisen, liksom den
kinesiska borskraschen gick aterigen mycket snabbare &n den férra, bade pa nedsidan och uppsidan.
Lardomen ar att férloppen blir snabbare och snabbare. Det finns sakert flera forklaringar till det, men en
stark faktor i sammanhanget maste vara att centralbankerna numera agerar mycket snabbt och kraftfullt
for att stdvja nedgangarna och foérhindra alltfér stora skador pa den reala ekonomin, med risker for att
finansiella tillgangar och sparande brinner upp. Har skulle det vara intressant med mer forskning som kan
forklara sambanden.

En annan lardom &r att prognosmakare, sa smaningom i alla fall, hittar riktningen i hur ekonomin kommer
att utvecklas nar vi far stora svangningar i beteendet. Daremot ar de inte sarskilt bra pa att hitta
magnituderna i utvecklingen. Om vi tar vart eget svenska Konjunkturinstitutet s var prognosen i april att
BNP skulle falla med 7 % i ar, och i september hade den prognosen andrats till minus 3,4 %. Troligen
kommer man behdéva justera upp den siffran ytterligare innan aret ar slut. Oavsett prognosmakare,
svensk eller internationell, sa &r ménstret detsamma. Ratt riktning, men helt fel magnituder. Har verkar
det behdva goéras en del jobb med att utveckla prognosmodellerna.

Pa ett plan har prognosmakare hittat mer ratt. Trots den kraftiga aterhamtningen i ekonomiska termer sa
kommer arbetslosheten att vara vasentligt hdgre an vad som skulle varit fallet utan pandemin. Dels beror
det pa att hela branscher, turism, néjen, kultur bl a haller pa att ga under. Dels pa att sa manga ar
permitterade pa deltid vilket innebar att det finns gott om lediga arbetskraftsresurser att anvanda.
Kombinationen med de stora finansiella stddprogrammen ger en kraftig utbuds-boost till de féretag som
kan och vill vaxa nar tillvéxten fortsatter 6ka de narmaste aren.

Sista kvartalet i &r kommer att bli minst lika intressant att f6lja som tidigare kvartal i ar. Presidentvalet i
USA gar inte att komma runt nar vi blickar framat. Det ser ut att bli jamnt och fragestaliningarna handlar
nu mer om hur valresultatet kommer att tolkas da an om vilken politik respektive kandidat star for. Det var
mycket stokigt i amerikanska stdder under sommaren beroende av rasfragan, och det ser ut att kunna bli
an stoékigare efter valet i bérjan av november och fére installationen i januari. Att president Trump nu
testats positivt for covid-19 stokar till situationen annu mer nu nar en manad aterstar till valdagen. Brexit
ar ett annat ovadersmoln som seglat runt brittiska 6arna lange nu utan att det egentligen medfort nagon
nederbdrd hos oss. Kommer kanske heller inte att géra det men om britterna har skjutit sig sjalva i foten
sa gynnar det inte svensk ekonomi pa sikt da de ar en stor handelspartner.

Vi kan heller inte bortse fran att vi ser tydliga tendenser till en andra smitt-vag nu under hdsten, inte minst
aterigen i Europa. Dock verkar den bli mildare &n i varas. Manga fler testas och det leder till att man hittar
fler smittade, men siffror éver IVA-patienter och déda ligger langt under varens siffror. Vi ndrmar oss
ocksa tiden for att vacciner kommer att introduceras, samt att behandlingsmetoder har utvecklats. Vi har



ocksa lart oss att hantera social distansering m fl atgarder for att forhindra snabb spridning.

Var grundsyn pa borsen ar fortfarande positiv, &ven om vi ser att den snabba kursuppgangen, och de
kurvan de ndrmaste méanaderna. Men scenariot med en snabb tillvaxt i ekonomin de ndrmaste aren, med
mycket laga rantor och fortsatta stimulansprogram, ger rimligen en bra grogrund fér en fortsatt bra
kursutveckling pa sikt.

Fondens utveckling

Fonden steg under september med 3,3 % medan vart benchmark steg med 2,3 %. Sedan arets boérjan
har fonden stigit med 9,4 % medan benchmark har stigit med 4,9 %. SIXRX har samtidigt stigit med 8,2
%. De innehav som bidrog mest positivt till fonden under manaden var Balder, Swedish Match och
Stillfront. De aktier som bidrog mest negativt var Sinch, Evolutiong Gaming och Embracer.

Borsen fortsatte att stiga under manaden och toppkurserna fran innan pandemin har passerats. Svenska
borsen utvecklades klart starkare an exempelvis den amerikanska borsen dar framst Nasdaq har haft en
svag utveckling. Aven i Sverige har tech-bolagen generellt utvecklats klart svagare &n marknaden som
helhet. Fondens samtliga tech-bolag férutom Stillfront gick svagt under manaden. Att det skulle bli en
rekyl i dessa bolag var inte helt ovantat i och med att de stigit sa kraftigt under lang tid. Var uppfattning ar
att digitaliseringen kommer att fortsatta i fortsatt hog takt vilket kraftigt kommer gynna dessa bolag. Bolag
med hdg organiskt tillvaxt kommer dessutom Over tid fortsatta att premieras och varderas hogt av
marknaden sa vi ar fortsatt positiva till vara tech-bolag.

Embracer har under manaden ingatt ett avtal om att férvarva Vertig Games som &r ett féretag som
utvecklar, forlagger och distribuerar spel exklusivt for VR. Vi raknar med att férvarvet 6kar bolagets vinst
per aktie samt att det ytterligare breddar bolagets produktutbud, vilket vi ser som positivt. VR ar
dessutom en vertikal inom gaming som troligtvis star infér en kraftig tillvaxt.

Stillfront har under manaden ingéatt ett avtal om att forvarva mobilspelsutvecklaren och utgivaren Nanobit.
Nonobit fokuserar pa lifestyle-rollspel riktade framst till en kvinnlig publik. Férvarvet gors till mycket
attraktiva multiplar och aktien steg kraftigt vilket vi anser vara valfortjant. Vi ar mycket positiva till att bada
vara bolag in gaming fortsatter att genomfora vardeskapande forvarv. Bada bolagen har fortsatt utrymme
for fler forvarv sa vi raknar med att det kommer mera.

Fonden har under manaden 6kat i Volvo, Sandvik och Investor, medan fonden salt Securitas. Fondens
nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 72 %.
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtréaffa jamforelseindex Fondens Informationsbroschyr

Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: AN AN (5 ar)
[
NAV kurs 200930 : 305,60

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% o&ver jamforelseindex
High water mark: Ja, evigt

PPM nummer: 303701

ISIN: SE0002801290

Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet
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Fondens storsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*
1 Investor 9,6 Total avkastning (fr 091130) 216% 99%
2 Swedish Match 7,2 Total avkastning (5 ar) 59,1%34,1%
3 Embracer 4,6 Total avkastning (3 ar) 31,2%17,2%
4 AstraZeneca 4,5 Total avkastning (1 ar) 15,7% 9,8%
5 Evolution Gaming 41 Total avkastning (YTD) 9,4% 4,9%
6 Stillfront 3,8 Volatilitet (fr 091130) 11,0% 7,1%
7 Cibus 3,7 Volatilitet (5 ar) 10,4% 7,2%
8 Nordea 3,6 Volatilitet (3 ar) 10,6% 8,0%
9 Balder 34 Volatilitet (1 ar) 12,6%10,1%
10Sinch 3,2 Beta (fr 091130) 0,68 0,50
47,8 Beta (5 ar) 0,65 0,50
Beta (3 ar) 0,62 0,50
Beta (1 ar) 0,60 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,01 0,91
Sharpekvot (5 ar) 0,99 0,93
Sharpekvot (3 ar) 0,95 0,74
Sharpekvot (1 ar) 1,27 1,01

* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%

OMRX T-bill

Branschexponering
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Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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