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Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select — Manadsbrev juli 2018

Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som 6ver tiden overstiger
fondens jamférelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart

7 T
) Al

7 eGPl * A
7R s 41 ° LSS
LT R | AL S

G I P R
L e i o
120 Tl -~~~ e eeeeeeeeeeeeeooooooooooo
100 MO

2011-12 1
2012-06
2012-12
2013-06

Sensor Sverige Select e Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Se mer om fondens historiska avkastning
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Forvaltarkommentar

Stockholmsbdérsen steg under juli med 4,1 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
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utdelningar). Efter en tveksam inledning pa manaden steg kurserna starkt mot slutet. Det I6nade sig att
kopa till sillen i ar da kurserna var pressade strax efter midsommar. Under arets férsta sju manader har
bérsen stigit med 8,4 %.

Marknaden fick ny kraft nagra dagar in i juli. Dels kom manga rapporter in starkt och dels undveks ett
eskalerande handelskrig mellan USA och EU efter métet i Washington mellan EU-kommissionens
ordférande Jean Claude Juncker och USA: president Donald Trump. Framférallt europeisk bilindustri
kunde andas ut, da det, atminstone inte i nartid, blir nya amerikanska héjda tullar.

Aktuella BNP-siffror visar pa god ekonomisk tillvaxt i bAde USA och Sverige. Pa arsbasis 4,1% i USA och
3,3% i Sverige. Det ger bra stéd till industrin, kombinerat med fortsatt laga rantor tror vi att bérsen har
mer att ge. Vi har darfor 6kat aktieexponeringen i portfélijen nagot under manaden.

Fonden steg under juli med 3,2 % medan vart benchmark steg med 2,0 %. Sedan érets borjan har
fonden stigit med 8,2 % medan benchmark har stigit med 4,0 %.

Rapportsdsongen var intensiv under mitten av juli och éverlag tycker vi att rapporterna har varit starka.
Verkstadsbolagen redovisade starka siffror bade géllande top-line och marginalerna. Bolagen sag
dessutom ingen avmattning utan efterfragan ar fortsatt stark. De flesta verkstadsaktierna har dock inte
svarat speciellt mycket pa de fina rapporterna utan kurserna fortsatter att konsolidera. Var uppfattning ar
att flera verkstadsaktier nu ser annu attraktivare ut an tidigare och vi har darfor 6kat i flera befintliga
innehav. Fonden har framst 6kat i Sandvik och Volvo. Volvo ser klart billigt ut pa dessa nivaer.
Flaskhalsarna verkar minska i Europa vilket vi tror kommer medféra marginalerna kommer att starkas
annu mer. Bolaget talar dessutom om fortsatta prishdjningar och fortsatt starka marknader.

Fonden har aven 6kat i Dometic som fortsatter att varderas lagt da vissa investerare &r oroliga for
bolagets konjunkturkanslighet och bolagets slagsida mot den amerikanska husbilsmarknaden. Vi ar
medvetna om risken i detta men vi faster storre vikt vid bolagets vardering, marknadsdominans och VDs
stora insiderk&p efter rapporten.

Evolution Gaming kom aterigen med en mycket stark rapport som var klart starkare pa alla punkter,
speciellt néjda var vi med att tillvaxten aterigen accelererade. Den 6kade tillvaxttakten forklaras till viss
del av fotbolls VM, men vart intryck under telefonkonferensen var att den effekten anda var ratt liten.
Bolaget kommer efter Q3 aven vara igenom sin investeringspuckel och d& kommer marginalerna stérkas
igen. Bolaget varderas trots den starka kursutvecklingen inte speciellt hdgt ifall bolaget levererar enligt
analytikernas prognoser for de kommande aren. Om bolaget lever upp till férvantningarna de kommande
kvartalen finns det betydande uppsida kvar i aktien aven om risken ar hogre an fér manga andra aktier.

| och med att vi anser att rapporterna har varit battre an férvantningarna och att bolagens ledningar
fortsatter att vara positiva om framtiden har fonden fortsatt att minska sin likviditet under perioden.

Fonden ar fortsatt dverviktad mot verkstad da vi ser en fortsatt stark konjunktur, medan fonden saknar
innehav inom banksektorn. Fonden har under perioden gjort féljande stoérre forandringar: Fonden har 6kat
i Volvo, Sandvik, Dometic, Investor, Kinnevik och D. Carnegie. Fonden har salt Victoria Park. Fonden
saknar helt exponering mot dagligvaru- och halsovardssektorn.

Fondens nettoexponering var vid manadens slut 65 %.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamférelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: A A AR
NAV kurs 180731 : 247,94

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut:Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rérligt arvode: 20% oOver jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet

Fondens storsta innehav

Bolag % av fonden

1 Investor B 9,0
2 Sandvik 7,5
3 Volvo 7,5
4 Evolution Gaming 5,0
5 D. Carnegie 4.8
6 Dometic Group 4,8
7 Balder B 4.3
8 THQ Nordic AB 3,8
9 Trelleborg B 3,3
10Tele2 B 3,1
53,1

Risk och avkastning

*

Fondenindex
Total avkastning (fr 091130)156,5%89,6%

Total avkastning (5 ar) 93,0%35,2%
Total avkastning (3 ar) 31,1%11,2%
Total avkastning (1 ar) 10,0% 4,8%
Total avkastning (YTD) 8,2% 4,7%
Volatilitet (fr 091130) 10,9% 6,5%
Volatilitet (5 ar) 9,4% 5,6%
Volatilitet (3 ar) 9,2% 5,8%
Volatilitet (1 ar) 7.5% 4,7%
Beta (fr 091130) 0,71 0,50
Beta (5 ar) 0,66 0,50
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Beta (3 ar) 0,60 0,50

Beta (1 ar) 0,74 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 1,03 0,95

Sharpekvot (5 ar) 1,53 1,15

Sharpekvot (3 ar) 1,10 0,73

Sharpekvot (1 ar) 1,45 1,18

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill

Branschexponering
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Forvaltarteam

UIf Oster
Verksam inom kapital-

férvaltning sedan ar
1974. Fondbranschen
sedan 1981, forvaltat

Stefan Olofsson
Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar
2000. Forvaltat fonder
sedan 2004, forvaltat
Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Sensor Sverige Select
sedan fondstart
november 2009.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440

50.

SN < v lin

Hemsida Skicka vidare Avprenumerera

Sensor Fonder AB, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm. Tel 08-400 440 50. Fax 08-400 440 79. e-post info@sensorfonder.se
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