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Bors: Stockholmshorsen seg med 4,6% under juli manad. Den kraftiga uppgangen berodde pa minskad oro for
den globala tillvaxten och starka foretagsrapporter. Nastan samtliga tunga svenska bolag sléppte sina rapporter
under juli och det som frémst utmérkte rapporterna var de starka marginaderna. Jamfért med SME
genomsnittsprognoser var 70% av rapporterna béttre én vantat och genomsnittsresultatet var 16% béttre &n
vantat vilket & mycket starkt. Nar det géller omséttningen var 6verraskningarna inte lika stora men &ven har sag
det positivt ut. Verkstadssektorn var den sektor som utmarkte sig mest & det positiva héller medan I T-sektorn
med Ericsson i spetsen rapporterade svagare siffror. Rapporterna som helhet har forstérkt bilden om att den
globala &terhamtningen fortsétter driven av framst Asien och Latinamerika

Makro och riintor: Juli manad gav en fortsatt nagot ”splittrad” bild av konjunkturl&get. Kina saktar in och
berdknas nu hamna pa en tillvaxt om 8%. En sor fréga & om Kina, som ”"motorn” i vérldsekonomin, nu kommer
att permanenta sig pa en "lagre” tillvaxtniva kommande &r. Lagre i betydelsen "under 10 % ”. Samtidigt vaxer
t.ex. den tyska industriproduktionen (viktig fér EU) och ekonomin i hégre grad an foérvéntat (BNP +1,2 % Q2)
medan tecken i USA visar pa en viss stagnation i &erhdmtningen. Dels oroar en fornyad utforslépa i den
amerikanska husmarknaden efter det att skattesubventionerna som holl fastighetssektorn under armarna nu har
16pt ut, dels kommer de finansiella stimulanserna efter finanskrisen nu att minska — vilket skapar férutséttningar
for att &erhamtningstakten bade i USA och globalt minskar nagot. Det som Kortsiktigt synes péaverka
marknaderna mest & dock arbetsmarknadsstatistiken. Arbetdoshetsstatistiken i USA har skapat vissa
forhoppningar om ett forbéttrat 14ge, daven om situationen snarare tolkas av de mer &terhdllsamma
makroekonomerna, som “att det blir i vart inte varre’. | Europa har producentpriserna stigit nagot, vilket
fornyade diskussionen om dterkommande inflation(?), men ménga flaggar for att htsten medfor atergang och
fallande oljepriser mm, vilket knappast skapar ett nytt tryck uppét paredan 1&gt ranteldge. Vi far nog saledes leva
i en l&grante-miljo minst intill 2011, vilket i sig da torde tala for aktier som placeringsinstrument generellt,
forutsatt att bolagen fortsétter att leverera Sverige &r fortsatt bland " de bastai klassen” med starka statsfinanser,
egen valuta och en exportindustri som anpassat sig till en féréndrad geografisk marknadsmix osv. Vi upprepar
det vi skrev i juni : "vi lider fortfarande av fortroendekrisi bl.a. banksystemet och det tar nog en bit in i hdsten
innan roéken skingrats och vi befinner oss pa marknadspsykologiskt fastare mark”. Och det géller n. Det som
tillkommit &r forvantan om att hosten inte blir lika "stark” (i mycket relativa matt matt) konjunkturellt som
varen/sommaren? Borshosten kan starta avmétt — rapporter i oktober avgor aret?

| [\asta investeringstiiiiailc — torsdagen den 2o 2 t1 201(

For att kunna investera i fondernai augusti maste Sensor Fonder ha erhdllit kundavtalet samt inbetald likvid till
fondens bankgiro senaste torsdagen den 26 augusti. Képet av fondandelar kommer dérefter att genomforas den
sista bankdagen i manaden. Kundavtalet kan skrivas ut pa webben alternativt bestéllas via 08-400 440 52. K licka
palankarna nedan for att kommartill fondernas dokument.
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http://www.sensorfonder.se/archive/files/19371/S%C3%A4rimner produktblad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19351/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19365/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19377/S%C3%A4rimner Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19372/Select produktblad.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19332/Kundavtal Privatperson.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19366/Kundavtal Juridisk Person.aspx
http://www.sensorfonder.se/archive/files/19378/Select Faktablad.aspx
http://www.sensorfonder.se/sv/manadsbrev.aspx

Fonden steg under manaden med 3,13% medan fondens referensindex steg med 2,32%. Sedan starten 2009-11-
30 &r fonden upp 7,87% medan fondens referensindex har gtigit 7,29%. Borsen steg kraftigt under manaden
drivet av minskad global oro och starka foretagsrapporter framst inom verkstad. Nagot som varit utmérkande for
manaden &r att stora bolag pd mest omsatta listan har haft en mycket béttre utveckling & smébolag, vilket varit
positivt for fonden. Vi har inte gjort nagra stérre forandringar under perioden utan vi & hittills néjda med de
rapporter som fondens innehav har levererat.

Fonden ligger overviktad i sdllankdp- och industrisektorn medan vi fortsétter att helt undvika energi, material
och hélsovardssektorn. Fonden ligger aven fortsatt kraftigt underviktade mot banksektorn. Véar grundsyn for
borsen & fortsatt positiv och var nettoexponering & for narvarande 86%. Det har blivit lite storre skillnader
mellan sektorerna sista tiden och vi tror att den trenden kommer att fortsétta.
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Fondens storsta innehay

Avkastning olika tidsperioder.

Bolag % av fonden

Fonden Index Diff
Sedan fondstart 091130 7,87 7,29 0,58 1 XACT BULL 8,5
Senaste manaden 3,13 2,32 0,81 2 SHB BULL OMX X3 75
Sedan arsskiftet 460 627  -1,67 3 KINNEVIKB 6.6
4 VOLVO B 50
5 AUTOLIV SDB 47
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1) Fondens nettoexponering ar beraknad fére ev. insdttningar vid det utgaende manadsskiftet

2) Fondens branschexponering ar berdaknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

3) Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och ar berdknade inkl kassan men fore ev. insattningar vid
det utgdende manadsskiftet
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Utdelningsfonden Siarimner — juli 2010

Fondens agerande . —

Utdelningsfonden Sdrimner steg under juli med 4,6% medan fondens benchmark steg 0,19%. Sedan start &r
fonden upp 2,5% medan benchmark har stigit 1,3%. Under juli sjonk volatiliteten pa borsen ndgot och
Utdelningsfonden Sérimner steg trots sin forsiktigare riskprofil lika mycket som bérsen, framst tack vare
rapporter fran fondens bolag.

Vi ar fortsatt fullinvesterade i aktier da vi ar forsiktigt positivt installda till borsen; halvarsrapporterna frén de
svenska bolagen har gett oss vatten pa var kvarn. Nordea, SEB och Astra aterkOptes darfor direkt efter
optiond6sen i juli. Vi har efter optionsforfallen utfardat optioner pad majoriteten av aktieinnehaven och forvantar
oss att kommande manad utfarda pa 6vriga aktier. Vid utgangen av jui var optioner utfardade pa ca 94% av
aktieinnehaven och vi har i genomsnitt ca 5% upp till 16sennivéer. Mest positivt bidragande under juli var
Lundin Petroleum, SEB och Tele2, medan SSAB, SKF och Ericsson bidrog negativt.
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Fonden Bench- Diff

mark
Bolag % av fonden % utfardat p&
Sedan fondstart 091230 2,46 1,28 1,18
. 1 HENNES O MAURITZ B 8,3% 100%
Senaste manaden 4,59 0,19 4,41
. ) 2 ALFA LAVAL 6,8% 100%
Sedan arsskiftet 2,46 1,28 1,18
3 SKFB 6,3% 100%
o 5 - | 4 ERICSSON B 6,1% 100%
Allokering fondformogenheten
5 TELE2B 6,0% 98%
Optionsstatistik fonden . .
Optioner
-229% Optioner, utfardat pa % av aktierna 93,9%
Optioner, marginal till I6senkurs, snitt 4,7%
Optioner, dagar till forfall, snitt 49 dgr
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4) Allokeringen ar berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

5) Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens varde exklusive kassan och ev.
rantebarande investeringar

6) Innehavens storlek i % av fonden ar berdknade exklusive kassan





