Ménadsbrev

Juni 2026

Sensor Sverige Select

En aktivt férvaltad allokeringsfond med svenska
aktier och rantebarande vardepapper. Aktievikten
justeras efter marknadsrisken och kan variera mellan
0-100 %. Aktieportfoljen ar koncentrerad till ett
mindre antal bolag som dr gediget analyserade.
Rdnteportfdljen fungerar mer som en vdlavkastande
kassareserv. Mélet med forvaltningen @r att skapa
en hdg riskjusterad avkastning 6ver tid.

Avkastning juni 2026

Sensor Sverige Select 2,3 %
Jamfdrelseindex 0,6 %

Aktuell allokering

Aktier 75,3 %
Rdntebdrande 22,4 %
Likvida medel 2,.3%

Sensor Réntefond

En aktivt férvaltad réntefond som huvudsakligen
investerar i svenska féretagsobligationer. Fonden har
en flexibel duration p& upp till maximalt fem ér och
kan investera i obligationer med bdade ldg och hég
kreditrisk, beroende p& marknadslage. Portfdljen

ar val diversifierad med god riskspridning mellan
olika emittenter. Mdlet &r att uppnad en langsiktig
vardetillvéxt med relativt |ag risk och stabilitet.

Avkastning juni 2026

Sensor Réntefond 0,5 %
Jamférelseindex o4 %
Nyckeltal

Snittyield 4,0 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB-
Ranteduration 1,2
Genomsnittlig I6ptid 3,0
Antal emittenter 76

| dver 20 &r har férvaltarna Stefan Olofsson, Stefan
Ahlfeldt och Ulf Oster arbetat tillsammans, varav
mer dn 16 @r som férvaltare pé& Sensor Fonder. Deras
férvaltning ar aktiv, koncentrerad och oberoende,
ddr varje investering bygger pd djupgdende
bolagsanalys snarare &én indexstyrning. Fokus ligger
pd langsiktigt dgande i kvalitetsbolag med stark
afférsmodell, sund bolagsstyrning och god potential
att skapa héllbart varde 6ver tid.

Stefan Olofsson Stefan Ahlfeldt Ul Oster



Marknaderna har tappat

intresse for kriget

Makro

Den 16 juni nddde USA och Iran ett ramavtal fér vapenvila i den
sedan sista februari pédgdende konflikten. Den stressades fram
av Trump, tvé dagar efter hans 80-arsdag. Under 60 dagar ska
det férhandlas fram ett fredsavtal som inte manga tror kommer
leda till en varaktig fred mellan Iran och dess proxys och Israel
och USA. Regimen i Iran bestér och har uppenbart inget intresse

att sldppa kontrollen éver Hormuz-sundet. Deras starkaste vapen.

Fartyg med oljelaster tar sig nu igenom sundet i maklig takt,
oljepriset har fallit tillbaka till nivaer runt 70 USD/fat, samma pris
som r&dde i mars innan den stora uppgdngen till dver 110 USD/
fat. Marknaderna har tappat intresset for kriget, det fér USA

och Trump mest kostsamma, med avseende pd det uteblivna
resultatet, och pinsamma p& mycket ldnge.

Senaste konjunkturbarometern visar fortsatt styrka i den svenska
tillverkningsindustrin med béde férbattrade lagernivéer och
6kande orderstockar. De stora férsvarsbestdllningarna ger effekt,
inte bara fér SAAB utan ger dven stora spinoff-effekter. Positivt
fér de stora verkstadsbolagen.

Inflationen biter sig fast i USA
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Aktiemarknaden

Stockholmsbdrsen enligt SIXRX steg med 0,6 % under juni
manad. Kurserna har i stort sett legat still sedan mitten av april,
med rorelser runt 2700-nivan i SIXRX. En sidledes rérelse med
relativt 1&g volatilitet. Krig eller fred eller oljepriser som dker jojo
verkar knappt bekymra placerarna.

Tittar vi pd den amerikansk tech-scenen ser det desto mer
dramatiskt ut. Ndgra av Mag 7-bolagen har fallit kraftigt.
Microsoft ner 24 % och Meta minus 15 % i &r. Det Gr framfoér

allt en oro for att bolagen investerar fér mycket i ny Al-
kapacitet med extremt dyra datachips. Kanske gjorde Space X
bérsintroduktion ocksé att en del kapital omférdelades i sektorn.
Flera av bolagen som haft extremt starka kassafléden drar nu

in pd sina utdelningar och aktiedterkdp, och l&nar istdllet pa
kreditmarknaderna eller gor regelrdtta nyemissioner.

Att Fed i senaste métet med nye ordféranden Kevin Warsh
indikerade en mer hdkaktig ton med férvdntat en rdntehdjning i
ar, spddde pd oron ytterligare. For ett halvar sedan spéddes tre
sdnkningar fran Fed i dr.

SEP 500 slér fortsatt Stockholmsbérsen
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Rantemarknaden

| takt med att oron fér oljepriset och kriget i mellan&stern
avtagit har ocksé spreadarna pd kreditmarknaderna gétt ihop
nagot. | USA har framfdrallt insikten om att Fed kommer att héja
istdllet for att séinka fatt de korta rdntorna att stiga samtidigt
som 10-dringen fallit frén sina hégsta nivaer med féljd att det
givit 20 punkter lagre spread.

| Sverige &r scenariot ndgot annorlunda dé korta rdntor legat
stilla i juni medan den svenska 10-&ringen fallit med ca 15
punkter. Riksbanken héller kvar nivén 1,75 %, med indikation p&
hdjning runt érsskiftet, medan ECB startat en hdjningsresa. De
ligger nu 50 punkter dver Riksbanken och ytterligare h&jning
fran ECB kommer sannolikt tidigare tvinga fram en svensk
rénteh&jning med 25 punkter till 2,00 %. Annars blir spreaden
fér stor och kronan fé&r dnnu mera stryk én vad den far just nu.
En aterigen alltfér svag krona trycker inflationen uppét. Den
kommer nog upp &ndé utan att vi tar en svag valuta till hjélp.
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Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar

Bérsen har rért sig i sidled under mé&naden och de
féretagsspecifika nyheterna i fondens innehav har varit fa
med ett stort undantag. | inledningen av veckan la Ambea
ett bud pd samtliga aktier i sektorkollegan Humana.
Humanas styrelse rekommenderar budet, som dr en
blandning av aktier och kontanter. De stora égarna med
dryg 1% av aktierna har ocksé sagt ja. Vi dr positiva till
budet och rdknar med att det kommer att g& igenom.
Bolaget kommer efter férvarvet bli stérre vilket kommer
medféra stordriftsférdelar i verksamheten samtidigt som

Ambea rdknar med att kunna nd kostnadssynergier pd
120 miljoner efter sammanslagningen. Ambea behaller
sina finansiella mél efter férvarvet vilket signalerar att

det férvantar sig att kunna lyfta marginalen i Humanas
verksamhet. Vi réknar med en 6kad leasingjusterad vinst
per aktie mellan 13-22% med anledning av férvarvet i
Ambea beroende pd hur vdl kostnadssynergierna faller ut.

Fakta om fonden Avkastning Juni 2026
Strategi Svensk allokeringsfond Sensor Sverige Select 2,3%
Jamférelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Jamforelseindex 0,6 %
Riskniva 3av7
Startdatum 2009-11-30 Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 1,25 % 500 %
Rérligt arvode 20 % 6ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt) 400 %
ISIN SE0002801290

300 %
Hallbarhetskategori Artikel 8

200 %

@ G0 o 100 %

Storsta aktieinnehav % av fonden
INVESTOR B 9.8 0% 1o 1 -2 43 -4 45 -6 -7 -8 -9 -20 -21 -22 23 24 -25 -26
SWEDBANK AB A 8,5 B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
NORDEA 8,5
HEZIED 40 Avkastning senaste 10 @ren
ALFA LAVAL 4,8
ASTRAZENECA 4,2 0%

25%
SECURITAS B 4,1 0%
SYNSAM AB 3,6 15%
SEBA 10%

o o Hinatl
ATLAS COPCO A 3.4 0% [
55,6 o I

Stérsta rdntebdrande innehav % av fonden

LHYP COV FRN 290219 1.1
KINNEVIK FRN 281123 1,0
BALDER OBL 290604 0.9
SPB SKA SNPFRN280214 0,8
WIHLBORGS FRN 280124 0,8

4,6

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

INVESTOR B VERISURE PLC
ALFA LAVAL ASKER HEALTHCARE
SWEDBANK AB A SYNSAM AB
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B Sensor Sverige Select Jamfdrelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Aktuell allokering

B Aktier 75,3 %
Rantebdrande 224 %
Likvida medel 2,3%

Képt/Skat < Salt/minskat =

TRIANB FRN 290611 INVESTOR B

TRIANB FRN 261021



Sensor Rdantefond

Forvaltarkommentar

Langrantorna fortsatte under juni att visa korrelation

med oljepriset och vi fick mot slutet av manaden se sévdl
oljepris som l&nga réntor tillbaka pd de nivéer de Iag pd
fore Irakkrigets start i bérjan av mars. Detsamma gdller
kreditspreadarna. Nér det géller kreditspreadarna kan vi
konstatera att vi inte bara ar tillbaka pd de nivder vi var pd
strax fore krigets utbrott, utan att nivéerna dven &r valdigt
l&dga i ett historiskt perspektiv. Vi far gd tillbaka 5 &r i tiden,

till 2021, f6r att finna spreadarna pé dessa laga nivaer.
Vi har svért att se att kreditspreadarna ska kunna sjunka

mycket mer utan risken b&r vara pd uppsidan. Glada
nyheter kommer inte att séinka spreadarna ndmnvdrt, men
s@mre nyheter kan trycka spreadarna uppdt snabbt.

Sjuknade l&ngrdntor och kreditspreadar gynnade Sensor
Rantefond under juni och mé&naden slutade med en
uppgdng pa 0,5 % for fonden, att jGmféra med benchmark
som steg O %. Vi kan ddrmed summera ett férsta halvér
som, trots viss kalabalik och nedgdng efter krigsutbrottet i
mars, gett en avkastning p& ndrmre 2 % till relativt 1&g risk.

Fakta om fonden Avkastning Juni 2026
Strategi Svensk rantefond Sensor Réntefond 0,5%
Jamfdrelseindex Solactive SEK IG Credit Index Jamférelseindex 0.4 %
Risknivé 2av7
Startdatum 2023-04-28 .
Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 0,90 % 7%
ISIN SE0020051522 114 %
Hallbarhetskategori Artikel 8 1%
108 %

Nyckeltal 1007

- 102 %
Snittyield 4,0 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB- P% uos Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25 Jan 26
R&anteduration 1,2 M Sensor Réntefond Solactive SEK IG Credit Index
Genomsnittlig 16ptid 3,0
Antal emittenter 76 Avkastning senaste 4 &ren

Stérsta rantebérande innehav

% av fonden

*Sedan fondstart 230429
6%

5%

SBAB COVD OBL 300703 3,2 4%
ZIKLO OBL 290219 2,2 3%
SEB AT1 FRN C290903 2.1 por
CIBUS FRN 270902 2,1 a5 I
WIHLBORGS FRN 280124 2,0 De
11,6 2023* 2024 2025 2026 (YTD)
B Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Képt/6kat < Salt/minskat/férfall Stdrsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare
STENVALVET FRN291211 DNB OBL AT1 290314 EQLPHARMA FRN 280124
NYFOSA FRN 281015 VIMIAN FRN 280522 SOBI OBL 290517
FASTPART OBL 270202 SBAB COVD OBL 300703 HEXAGON OBL280927
Mdnadsavkastning
Jan Feb Mar Apr Juni Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 o43% 0,60% -093% 0,67% 0,66% 048% 1,9 % (YTD)
2025 0,62% 0,28% -0,09% -0,23% 0,.83% 084% 015% O0O49% 0,36% 0,33% 0,3% 0,33% 4,1 %
2024 0,72% 0,24% -0,17% O0OL49% 090% 059% 0,79% 0,656% 054% 0,22% 0,50% 0,04% 5,6 %
2023 0,03% 0,07% 054% 0,63% O045% 0,66% 090% 0OL42% 3,8 %
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Hallbarhet

For mer information om vart hallbarhetsarbete, vénligen se var hemsida eller kontakta
philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan b&de 6ka och
minska i vérde och det @r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en
investering. Denna publikation dr inte avsedd att vara tillgéinglig fér ndgon person eller nagot féretag hemmahdrande
i ett land dar publiceringen eller tillgéngliggérandet ar forbjuden enligt lag eller féreskrift eller p& ndgot annat sétt
begrdnsad. Skdliga anstrdngningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen, men det kan aldrig
uteslutas att den baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kéllor. Fullstéindig information sdsom
faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan erhdllas frén Sensor Fonder AB.

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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