Mdnadsbrev

Augusti 2026

Sensor Sverige Select

En aktivt férvaltad allokeringsfond med svenska
aktier och rantebdrande vardepapper. Aktievikten
justeras efter marknadsrisken och kan variera mellan
0-100 %. Aktieportfdljen @r koncentrerad till ett
mindre antal bolag som dr gediget analyserade.
Rdnteportfdljen fungerar mer som en vdlavkastande
kassareserv. Mélet med forvaltningen @r att skapa
en hog riskjusterad avkastning &ver tid.

Avkastning Augusti 2026
Sensor Sverige Select 0,7 %

Jamfdrelseindex 1,0 %

Aktuell allokering

Aktier 73,5 %
Rdntebdrande 23,2 %
Likvida medel 3.4 %

Sensor Réntefond

En aktivt férvaltad réntefond som huvudsakligen
investerar i svenska féretagsobligationer. Fonden har
en flexibel duration p& upp till maximalt fem &r och
kan investera i obligationer med béde I&g och hég
kreditrisk, beroende p& marknadsldge. Portfdljen

ar val diversifierad med god riskspridning mellan
olika emittenter. Mdlet &r att uppnad en langsiktig
vardetillvéxt med relativt Iag risk och stabilitet.

Avkastning Augusti 2026

Sensor Rantefond 0.3%
Jamfdrelseindex 0,1%
Nyckeltal

Snittyield 4,0 %
Genomsnittligt kreditbetyg BBB-
Ranteduration 1,2
Genomesnittlig 16ptid 2.9
Antal emittenter 77

| dver 20 &r har férvaltarna Stefan Olofsson, Stefan
Ahlfeldt och UIf Oster arbetat tillsammans, varav
mer &n 16 ar som forvaltare p& Sensor Fonder. Deras
férvaltning ar aktiv, koncentrerad och oberoende,
ddr varje investering bygger pd djupgdende
bolagsanalys snarare &én indexstyrning. Fokus ligger
pd langsiktigt dgande i kvalitetsbolag med stark
afférsmodell, sund bolagsstyrning och god potential
att skapa héllbart varde 6ver tid.
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Bra for exportindustrin, samre for

Riksbanken

Makro

Allt talar for att inflationen kommer att fart igen. Vi listar ett antal
anledningar till det: Konjunkturen visar allt tydligare tecken pa
en rejal uppgdng i svensk ekonomi, nu Gven i tjdnstesektorn,
och t o m i Tyskland som nu vdxer BNP och fér de hégsta
inkdpschefsnivaerna, 54,1, pd fyra ar. Oljepriset vill inte sjunka
da konflikten i och kring Hormuzsundet inte |6ser sig i ndrtid.
Nya skdrmytslingar med militéra attacker badar inte gott.
Livsmedelspriserna riskerar att stiga pga den svara torkan och
brist pd gbédsel. Dessutom attackerar nu Ryssland Ukrainas
spannmdlsexport allt intensivare. Har hemma har vi en kraftigt
stimulerande finanspolitik infér valet i form av skattesd@nkningar

och subventioner och dessutom en méngd ofinansierade valloften.

Till allt det kan vi ocksé ldgga att kronan a&r riktigt svag igen. Hela
uppgdngen i kronan mot euro och dollar @r borta och mer dartill.
Bra fér exportindustrin, sdmre fér Riksbanken som riskerar att se
inflationsimpulser genom hégre importpriser.

Oavsett centralbank sé& indikerar nu alla de vi bevakar att rantorna
ar p& vag upp. Kanske inte i nartid, men troligen ser vi ett antal
ranteh&jningar senast strax fore eller kring arsskiftet.
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Aktiemarknaden

Stockholmsbérsen steg rejalt de tva férsta dagarna i augusti, for
att sedan under elva handelsdagar i f6ljd notera nedgdngar som
raderade ut den uppgdngen. Ingen dag féll dock kurserna mer ar
0,5 % enligt SIXRX. Mot slutet av manaden steg bérsen &ter till ny
all time high.

Bérsen kan komma att f& en del motvind av stigande réntor
framéover enligt var syn pé inflationen. Men det motverkas
sannolikt av att vinsterna stiger allt snabbare nu med den starka
konjunkturutvecklingen. Verkstadsféretagen gynnas och likasa
kommer den svaga kronan att ge bolagen valutamedvind igen.
For bankerna betyder tillvéixten i ekonomin mer efterfrdgan pé
krediter och stigande réintor ger béttre réntenetton.

Bdrsens vdrdering dr inte pd en l&g nivd, det samlade p/e-talet
ligger pé 19 mot historiskt mer normala 16. En fortsatt stark
vinstutveckling krévs fér att véxa ikapp varderingarna.
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Rantemarknaden
Det har varit en dramatisk ménad pé réntemarknaderna. De Rénteskrdck i USA
amerikanska ldngréntorna drog ivdg uppdt i allt snabbare 55
takt. 30-aringen n&dde nivéer vi inte sett p& 20 ér. Det fick ’
finansminister Scott Bessent att utlova dubblerade aterkdp av 5.3
l&dnga rantepapper fér upp till 4+ miljarder dollar per tillfalle. 51
Finansieringen ska ske genom emissioner av korta statspapper. ’
Marknadens reaktion pé detta syntes i att den initiala nedgéngen 49
i ldnga rdntor snabbt forbyttes i dtergdng till hégre rantor. USA
behdver en plan for att minska budgetunderskotten. Inte tillfélliga 7
marknadsatgdrder. L5
P& det arliga métet i Jackson Hole delger Fed-chefen varlden sin 4.3
syn pd rdantor, inflation o dyl. Kevin Warsh Iat hékaktig och sa att
inflationen mdste tillbaka till 2 %. Det drev férvantningarna pé en 1
rantehdjning i september till Gver 50 %. | Sverige visade protokollet 39
fran Riksbankens senaste méte att ledamdterna nu lutar alltmer
&t att rantorna behdver hojas. Inte direkt for inflationens skull och 3{(}”% e iz wug26

definitivt inte pga den héga arbetsldsheten. Utan for att tillvéixten
nu tar ordentlig fart.
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Sensor Sverige Select

Forvaltarkommentar

Rapportsdsongen &r nu 6ver och generellt sett var det en

stark rapportsdsong och det finns nu tydliga tecken pd att
konjunkturen férbéttras. Vi har i samband med rapportséisongen
gjort en del féréindringar i portféljen. Vi har avyttrat Verisure i

sin helhet. Inte fér att rapporterna som bolaget sldppt sedan
bérsintroduktionen har varit sémre &@n férvéntat utan mer pga
att marknaden inte verkar uppskatta bolaget. Vi har fortsatt kvar
exponering mot sektorn dé vi dger Securitas. Aven Asker har haft
svart att dvertyga marknaden och precis som i Verisures fall s&

har bolaget drabbats av en kraftig multipelkontraktion. | och med
att vi har svart att se ndgon riktig katalysator fér aktien i nartid
har vi valt att dven avyttra den aktien. De medel som vi frigjort
genom férsdljningarna har vi anvant till att bl a 6ka fondens
bankexponering d& stigande rdntor i kombination med férbattrad
konjunktur borde vara mycket férdelaktigt for bankerna.

Fakta om fonden Avkastning Augusti 2026
Strategi Svensk allokeringsfond Sensor Sverige Select 0,7 %
Jadmfdrelseindex 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Jamférelseindex 1,0%
Riskniva 3av7
Startdatum 2009-11-30 Avkastning sedan fondstart
Handel Daglig
Fast Arvode 1,25 % 500 %
Rérligt arvode 20 % 6ver jamforelseindex (HWM: Ja, evigt) 400 %
ISIN SE0002801290
300 %
Hallbarhetskategori Artikel 8
200 %
@ G0 o 100 %
Storsta aktieinnehav % av fonden
NORDEA 9,6 0% 40 41 -2 43 -4 45 16 -7 48 19 -20 -21 -22 23 24 25 -26
INVESTOR B oL B Sensor Sverige Select Jamférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
SWEDBANK AB A 8.8
HlEEe 259 Avkastning senaste 10 dren
ALFA LAVAL 4,7
ASTRAZENECA 46 0%
25%
ABB LTD b 0%
SYNSAM AB 39 15%
SECURITAS B 39 0% I I I I I
o s
AMBEA AB 3,7 0% |
58,6 o% I

Stérsta rdntebdrande innehav % av fonden

LHYP COV FRN 290219 1,0
KINNEVIK FRN 281123 1,0
BALDER OBL 290604 0.9
SPB SKA SNPFRN280214 0,8
WIHLBORGS FRN 280124 0,8

4,6

Stérsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare

AMBEA AB ASTRAZENECA
NORDEA SWEDBANK AB A
TRELLEBORG B VOLVO B
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B Sensor Sverige Select Jamfdrelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)

Aktuell allokering

B Aktier 73,5 %
Rantebarande 23,2 %
Likvida medel 34 %

Képt/Skat < Salt/minskat =

SEB A VERISURE PLC
ASTRAZENECA ASKER HEALTHCARE
NORDEA INVESTOR B
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Morningstar Rating 4t av 5

Betygen som bekrdftar var forvaltningsfilosofi

Under sensommaren 2025 forstérkte vi den aktiva férvaltningen i Sensor Sverige Select ytterligare. Ett
dar senare dr facit tydligt: +4,1 procentenheter mer &n index sedan férstérkningen.

Sa vad har vi gjort?

Samlade forvaltarresurserna An mer aktiv stock picking

Vér tidigare fond Sensor Sverige Focus Nya kérninnehav pd& egen bolagsanalys:
fusionerades in i Sensor Sverige Select den 15 Securitas, Trelleborg, Scandic Hotels och
januari 2026, precis som aviserat. Ambea.

Ytterligare koncentration An mer aktiv allokering

Cibus -4,5 procentenheter, Volvo -1,6. Topp Aktievikten styrd aktivt: 57 % i aug 2025, upp
3-innehaven utgér idag knappt 28 % av mot 75 %, ned till 71 % vid Iran-kriget i mars
fonden, mot 19,6 % for ett &r sedan. 2026, nu &ter 74-75 %.
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Sensor Rdantefond

Forvaltarkommentar

Svenska ldngrdntor steg under slutet av augusti, padrivna av stark
svensk BNP-statistik, ett stigande oljepris och inte minst hékaktiga
centralbanker. Mot slutet av ménaden noterades den svenska
10-arsrantan i 3,09%, en niva vi inte sett pd 15 ar. Kreditspreadarna
har ddremot varit mindre volatila och utvecklats i princip i sidled

under mdnaden.

Trots stigande l&ngrdntor lyckades Sensor Réntefond leverera en
positiv avkastning p& 0,3% under augusti, mer &n jamforelseindex

som steg 0,1%.

Vi har under ménaden képt en Danske AT1 obligation med fast

kupong och salt en SEB AT1 obligation fér att dra nytta av de hdgre
rantenivaerna.

For oss har fokus under ménaden framfér allt legat pé rapporter fran
ett antal av fondens mindre emittenter. B&st var nog Q-flow, som
Skade férsaljningen med 15% organiskt pd drsbasis, imponerande.
Riktigt daligt var det inte fréin ndgot bolag men lite svagare dn
férvéntat var Xpartners som rapporterade en svagt minskad organisk
férsaljning, dock med i princip bibehdllen marginal. Vi blev lite |attade
nér Bellman Group, som lidit av en svag marknad ett antal kvartal
nu, rapporterade forbéttrade siffror och en stark tro pd marknaden
framdover.

Fakta om fonden Avkastning Augusti 2026
Strategi Svensk réntefond Sensor Réntefond 0,3%
Jamférelseindex Solactive SEK IG Credit Index Jamférelseindex 0,1%
Risknivéa 2av7
Startdatum 2023-04-28 .
Handel Daglig Avkastning sedan fondstart
Fast Arvode 0,90 % 7%
ISIN SE0020051522 4 %
Hallbarhetskategori Artikel 8 1%
108 %
Nyckeltal 1007
Snittyield 4,0% 102%
Genomsnittligt kreditbetyg BBB- P% izs Jan 24 Jul 24 Jan25  Jul25 Jan 26 Jul 26
Rénteduration 1,2 B Sensor Réntefond Solactive SEK IG Credit Index
Genomsnittlig 16ptid 2,9
Antal emittenter 77 Avkastning senaste 4 &ren
*Sedan fondstart 230429
6%
Storsta réntebdrande innehav % av fonden 5%
SBAB COVD OBL 300703 3,2 4%
ZIKLO OBL 290219 2,2 3%
CIBUS FRN 270902 2.1 -
WIHLBORGS FRN 280124 2,0 a5 I
NP3 FRN 300825 2,0 De
1,5 2023 2024 2025 2026 (YD)
B Sensor Rantefond Solactive SEK IG Credit Index
Képt/okat < Salt/minskat/férfall Storsta bidragsgivare Minsta bidragsgivare
DANSKE OBL AT1310825 SEB AT1 FRN C290903 ALAND AT1 FRN 301127 SBAB COVD OBL 300703
DANSKE OBL AT1310825 SBAB SNP OBL 300514X
TINGSVALV FRN 281104 REG SKANE OBL 321013
Ménadsavkastning
Jan Feb Mar Apr  Augusti Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2026 o43% 0,60% -093% 0,67% 0,66% O0O48% -0,03% 0,28% 2,2% (YTD)
2025 0,62% 0,28% -0,09% -0,23% 0,83% 084% 015% O0O49% 0,36% 0,33% 0,13% 0,33% 4,1%
2024 0,72% 0,24% -0,17% O0O49% 090% 059% 0,79% 0,65% 054% 0,22% 0,50% 0,04 % 5,6 %
2023 0,03% 0,07% 054% 0,63% O045% 0,66% 090% 0\42% 3.8%
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Hallbarhet

For mer information om vart hallbarhetsarbete, vénligen se var hemsida eller kontakta
philip.karlberg@sensorfonder.se

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan b&de 6ka och
minska i vérde och det @r inte sdkert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i detta material skall inte uppfattas som ett erbjudande, uppmaning eller rekommendation att géra en
investering. Denna publikation dr inte avsedd att vara tillgéinglig fér ndgon person eller nagot féretag hemmahdrande
i ett land dar publiceringen eller tillgéngliggérandet ar forbjuden enligt lag eller féreskrift eller p& ndgot annat sétt
begrdnsad. Skdliga anstrdngningar har gjorts for att garantera riktigheten av informationen, men det kan aldrig
uteslutas att den baserats pd oreviderade eller icke verifierade siffror och kéllor. Fullstéindig information sdsom
faktablad, informationsbroschyr och fondbestdmmelser kan erhdllas frén Sensor Fonder AB.

Sensor Fonder | Grev Turegatan 14 | 114 46 Stockholm
08 - 400 440 50 | sensorfonder.se | info@sensorfonder.se
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