Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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— Sensor Sverige Select - Jamforelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill)
Se mer om fondens historiska avkastning
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n  Sensor Sverige Select
n Jimférelseindex [30% SIXRX + 30% OMRX T-bill)
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Forvaltarkommentar

Borsens utveckling
Stockholmsbdrsen steg i juli med 12,2 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade utdelningar).

Efter en riktigt dalig juni védnde kurserna upp med besked under juli. SIXRX steg med 200 punkter till en
niva strax éver 1800 och aterhdmtade darmed néstan hela nedgangen fran juni. Aterstar att se om
uppgangen i juli orkar halla i sig under augusti och kanske dvertraffa den senaste toppnoteringen fran
bérjan av april da index naddde strax under 2000. Varje uppgangsfas har hittills inte orkat lyfta nivan éver
den senaste toppnivan och darmed ar vi fortsatt i en nedatgaende trend.

Marknadssyn

Det blev en lyckad rapportsasong med manga bolag som &vertraffade forvantningarna, inte minst
omsattningen 6kade mer ar vantat. En stor del av detta tack vare den svaga svenska kronan som gav
exportbolagen rejal vind i seglen. Under juli vande valutavinden nagot och kronan har starkts vilket
troligen kommer att ge negativ effekt p4 kommande rapporter.

Annars ar det fortfarande inflationen som ar i fokus och centralbankernas kamp mot densamma. FED tar
i s& det knakar och hojer i rekordfart, och Riksbanken och ECB foljer efter. Det galler fa bukt med den
rekordhdga inflationen innan arbetsmarknadens parter borjar krava kompensation for reallénesankningar,
och framfor allt innan vi bérjar komma in i en kraftig konjunkturnedgéng. En balansakt i flera delar vi
kommer att folja under hosten.

Det finns en tro att FED kommer att vara fortsatt aggressiva nagot ytterligare rantemdéte men att man
darefter vill avvakta och se om det blir nskad effekt. Andra tror att rantehdjningarna fortsatter in i nasta
ar da inflationen har bitit sig fast alltfér mycket och det kommer att ta lang tid att malet om 2 %.
Hushallen marker av oron och de kraftigt hdjda rantorna med en sallan skadad pessimism om framtiden.
Inte konstigt nar vi levt med stigande borser och fastighetspriser, Idga energikostnader och extremlaga
rantor. Allt det dar &r ju omvant nu.

Foretagen visar styrka och nagon konjunkturnedgang ar det fa som vittnar om. Kanske borjar det anda
synas under hosten att valutavinden vant och att det blir lite tuffare klimat med hushall som maste borja
vanda pa slantarna, inte bara i Sverige, men kanske framfor allt nere i Europa, infér en vinter alla bavar
for.

Fondens utveckling

Fonden steg under juli med 4,4 % medan vart benchmark steg med 6,0 %. Sedan arets borjan har
fonden sjunkit med 8,4 % medan benchmark har sjunkit med 9,8 %. De innehav som bidrog mest positivt
till fonden under manaden var Investor B, Nordea och Balder. De aktier som bidrog mest negativt var
Embracer och SSAB. Ranteportfdljen utvecklades neutralt under manaden. Ranteduration i
ranteportfljen ar 0,2 ar.

Efter tre manader med fallande kurser vande borsen upp kraftigt under juli drivet av fyndkdpare samt en
stark rapportsasong. Overlag anser vi att rapportsdsongen varit nagot éver forvantan och det man framst
reagerar pa vilken motstandskraft bolagen visar mot alla de problem som de stélls infor som exempelvis
kraftigt stigande inflation, stigande rantor, logistikproblem och stédndiga nedstédngningar i Kina pga deras
nolltolerans mot covid. Under kvartalet 6verraskade framst forsaljningsutvecklingen pa uppsidan.
Uppgangen jamfort med forra arets kvartal blev ca 19 %, dar ar dock en del betydande férvarv inrdknat
men mediansiffran ar anda starka 11 %. Tydligt &r aven att exportbolagen gynnas kraftigt av den svaga



svenska kronan. Dollarn har exempelvis starkts 17 % mot kronan jamfért med forra aret. Ocksa vinsterna
overraskade pa uppsidan jamfért med analytikernas férvantningar, aven om det var ganska marginellt.
Kraftigast vinstdkningarna sags inom basindustrin medan byggsektorn rapporterade fallande vinster
jamfort med Q2 2021.

De flesta av fondens innehav har nu rapporterat och ingen av rapporterna har medfért ett vi féréandrat var
syn pa bolagen.

Bade Nordea och SEB kom med starka rapporter och det syns tydligt i bankrapporteran att de gynnas av
de stigande rantorna. SEB:s resultat var 6 % battre an férvantat, drivet av starkt rAntenetto men aven
provisionsnettot var starkt medan tradingnettot kom in 31 % samre an férvantat. Tradingnettot ar dock
svarprognostiserat och var bedémning ar att SEB:s resultat var av god kvalitet. Bolaget har fortsatt god
kontroll 6ver sina kostnader.

Nordeas resultat var 17 procent hégre an férvantat drivet av en solid intaktsgenerering, god
kostnadskontroll och kreditforluster som var klart Iagre an férvantat. Vi ar fortsatt positiva till bank med
tanke pa att vi forvantat oss fortsatt stigande rantor.

Verkstadsbolagen rapporterade éverlag i linje med forvantningarna. Bolagen ar férvanansvart duktiga pa
att parera alla obalanser i sin omgivning, samtidigt som de tjanar kraftigt pa den svaga kronan. Sandvik
flaggade exempelvis pa att de skulle tjana lite dver 1 miljard i valutavinster under det tredje kvartalet.
Sandviks uttalande var annars ganska lika 6vriga verkstadsbolags uttalanden dvs att de tuffar pa bra
trots alla utmaningar och att de far igenom sina prishdjningar ut mot kund.

AstraZeneca som gatt mycket starkt i ar rapporterade dven de under manaden. Resultatet var starkare
an forvantat och bolaget holjde aven forsaljningsprognosen for helaret. Héjningen berodde framst pa att
bolaget nu forvantar sig att salja mer av sitt covid vaccin. Bolagets hjart- och diabetesmedicin Farxiga
utvecklades ocksa starkt. Kursen foll trots det tillbaka viket vi tror beror pa att placerarna for tillfallet i alla
fall ar mer intresserade av mer riskfyllda aktier. Bolaget varderas till ca 20 ganger arets vinstprognos och
det tycker vi inte ar for dyrt med tanke pa bolaget defensiva kvaliteter samt starka forskningsportfdl;.

Under manaden sokte sig Swedish Match upp mot budnivan 106 vilket medférde att vi avyttrade den. Vi
ser det fortsatt som osannolikt att det kommer en hojning av budet.

Fonden har under manaden kopt in sig i nytt innehav som heter Truecaller. Bolaget tillhandahaller en
plattform for att verifiera kontakter via telefon samt som &ven ger méjlighet att blockera oénskad
kommunikation. Bolagets stoérta marknad ar den indiska marknaden men bolaget arbetar hart for att 6ka
sin narvaro aven pa andra marknader. Bolaget vaxer kraftigt baAde omsattningsmassigt som
resultatmassigt.

Under manaden har fonden kopt Truecaller samt 0kat Investor och Atlas Copco. Fonden har salt Swedish
Match och SSAB.

Fondens nettoexponering mot aktiemarknaden var vid manadens slut 50 %.

Aktuell aktieexponering
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Fakta om fonden Mer information om fonden
Strategi: Svensk blandfond Fondens Faktablad
Mal: Overtréffa jamforelseindex Fondens Informationsbroschyr
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill Investera i fonden
Morningstar rating: * Kk Kundavtal privatperson

Kundavtal juridisk person

NAV kurs 220729 : 335,64 Prenumerera pa manadsbrevet

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290
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Fondens storsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*

1 Investor 9,6 Total avkastning (fr 091130) 247% 118%
2 AstraZeneca 6,8 Total avkastning (5 ar) 48,9%31,8%
3 Nordea 6,7 Total avkastning (3 ar) 29,5%21,8%
4 Cibus 4.4 Total avkastning (1 ar) -11,9% -7,1%
5 Embracer 3,7 Total avkastning (YTD) -8,4% -9,8%
6 Atlas Copco 3,6 Volatilitet (fr 091130) 11,2% 7,7%
7 SEB 34 Volatilitet (5 ar) 11,2% 9,1%
8 Sandvik 2,9 Volatilitet (3 ar) 12,0%10,3%
9 Balder 25 Volatilitet (1 ar) 11,5%12,2%
10Volvo 2,2 Beta (fr 091130) 0,63 0,50
45,8 Beta (5 ar) 0,56 0,50

Beta (3 ar) 0,54 0,50

Beta (1 ar) 0,43 0,50

Sharpekvot (fr 091130) 0,92 0,82

Sharpekvot (5 ar) 0,78 0,67

Sharpekvot (3 ar) 0,77 0,69

Sharpekvot (1 ar) -1,00 -0,55

* Index = Fondens jamforelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat

Storsta réantebarande innehav Fordelning kreditbetyg
Bolag % av fonden Kreditbetyg Andel av
1 SFF FRN 240228 1,1 virdepapper fonden
2 Husqvarna FRN 230214 0,9 Vi 0,0%
3 Viaplay FRN 240523 0,9 | VR 0.9%
4 Lansforsakringar FRN 250310 0.9 ""eSTe"t H/ARIAA- b
5 M2 FRN 221219 0,9 S A+/A/A- 1,7%
45 BBB+/BBB/BBB- 7,6%
Likviditet / kassa 33,1%
Rantepapper utan officiellt kreditbetyg 7.5%
(for dessa har interna kreditbetyg anvants)
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Forvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalférvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
forvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och

minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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