Om ditt nyhetsbrev ser konstigt ut i din e-postklient, klicka har.
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Sensor Sverige Select ar en blandfond som investerar i aktier och rantebarande vardepapper i Sverige.
Fonden kan variera sin nettoexponering mot aktiemarknaden beroende pa forvaltarens syn pa
aktiemarknaden. Vid en mycket stark syn pa aktiemarknaden har fonden hég exponering och vid en
mycket svag syn har fonden lag exponering. Malet ar att uppna en vardetillvaxt som dver tiden dverstiger
fondens jamforelseindex, 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill.

Avkastning sedan fondstart
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Sensor Sverige Select — JEdmférelseindex (50% SIXRX + 50% OMRX T-bill

Se mer om fondens historiska avkastning

Avkastning mars 2021 Avkastning 2015-2021
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Forvaltarkommentar

Under mars fick vi det gladjande beskedet att Sensor Sverige Select aterigen blivit utsedd till basta
Svenska blandfond av Morningstar, nu vid Morningstar Fund Awards 2021. Sensor Sverige Select vann
aven forra aret och har nu vunnit kategorin 3 av de 4 senaste aren.

Morningstar skriver att fonden "hade en stark avkastning pa 14% ar 2020 och slog dess genomsnittliga
kategori ocksa under 2017, 2018 och 2019". Har kan du l&dsa mer om utmarkelsen.

Boérsens utveckling

Stockholmsbdérsen steg under mars med 8,2 % beraknat efter SIXRX (inklusive aterinvesterade
utdelningar). Képarna aterkom med full kraft direkt i inledningen av manaden, efter sattningen i slutet av
februari, och fortsatte att handla upp kurserna oavbrutet anda fram till manadsskiftet. Det ar standigt nya
all time high pa borsen.

| mars forra aret var det andra toner, da foll bérsen handldst ned till en niva under 1000 enheter i SIXRX,
medan vi nu noterar nivaer runt 1900 enheter, alltsad 90 % upp pa ett ar och nagon vecka. Nivaerna nu ar
dessutom vasentligt hdgre &n innan pandemin slog till med full kraft mot bérsen. Toppen i mitten av
februari 2020 var nivan ca 1500 enheter i SIXRX, s& dar ser man vad volatilitet innebar. Att man kan
forlora stora varden pa borsen valdigt fort, men man kan ocksa fa fantastisk avkastning om man har lite is
i magen och ar uthallig genom en kris.

Hittills under forsta kvartalet har kurserna stigit med 14,3 %. Det &r mer &n en normal arsavkastning.

Marknadssyn

Konjunkturutsikterna skrivs nu upp kontinuerligt. | IMF:s senaste rapport rdknar man med en tillvaxt i
varlden pa 6 % efter en nedgang pa 3,3 % forra aret, alltsa inte bara en aterhadmtning utan en reell kraftig
ekonomisk tillvaxt. Dock ser det lite olika ut pa regionala nivaer dar USA far en kraftig tillvaxti ari
forhallande till nedgangen i fjol, medan Europa (Euro zone) inte ens klarar att aterhamta forra arets
nedgang da tillvaxten i ar beraknas bli 4,4 % mot -6,6 % forra aret. Den kraftigaste tillvaxten forvantas bli
i den mer utvecklade delen av Asien. Tillvaxten vantas fortsatta vara god aven 2022 varfor vi ser framfor
oss en mycket stark konjunktur i slutet av 2022 och bérjan av 2023.

Att konjunkturen far olika styrkor i olika regioner framdver har delvis med pandemins utveckling och
bekampning att géra. Europa har har hamnat pa efterkdlken med ett haveri i vaccinhanteringen. Lander
som inte behovt stdnga ned eller som tidigare kan Oppna upp far stora fordelar, och framfor allt den sa
arbetsintensiva tjansteproduktionen kommer i gang snabbare. Det syns redan ocksa pa borsutvecklingen
i vissa lander. Sverige som stangt ned mindre an de flesta har i ar bland de snabbaste bérsuppgangarna i
varlden.

Den ekonomiska utvecklingen drivs naturligtvis av att hjulen gar i gang, men farten pa hjulen drivs upp av
de stora stimulansprogram som sjdsatts dver hela varlden. USA har redan tagit beslut om ett jattelikt
program for att starta upp ekonomin med bl a helikopterpengar till hushallen for att stimulera
konsumtionen. President Biden vill ocksa fa igenom ett program for att under tio ar rusta upp en
nedgangen infrastruktur med flera tusen miljarder dollar. Nagot som Trump aldrig riktigt hann med
(férutom muren mot Mexiko!).

Samtidigt med dessa enorma finansiella stimulanspaket kastar centralbankerna ut likviditet i systemet
genom laga rantor och enorma stddkop av obligationer. Med 16ften om att fortsatta med detta ett bra tag
till. Tillgangen till billiga pengar i éverfldd parat med lag avkastning pa obligationer har skapat en enorm
riskaptit som vi sett nagra avskrackande exempel pa de senaste veckorna. Den brittiska supply chain-
fonden Greensill &ar nara konkurs med forluster pa flera miljarder, och det senaste exemplet ar den
amerikanska forvaltaren Archegos som brant upp till 10 miljarder dollar i férluster genom att ta gigantiska
risker med belanade havstangsprodukter i ett antal féretag. | bagge fallen finns den schweiziska banken
Credit Suisse med som stor langivare, och dar huvudena nu rullar som en konsekvens darav. Men stora
delar av det internationella banksystemet kan vara inblandade har. Rimligen kommer manga
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finansaktorer att ta Iardom av detta och som konsekvens harav kan riskaptiten minska hos bade
investerare och langivare.

Oron for ranteuppgangar och stigande inflation &r darfor naturliga inslag i debatten nu. Vi har diskuterat
detta flera ganger tidigare i vara manadsbrev. Till oron for detta kommer allt fler rapporter om
produktionsstdrningar bl a med halvledare, och logistikproblem med brist pa containrar och lastfartyg som
sétter sig pa tvaren pa fel stélle. An sa lange har inte placerarna satt sig pa tvaren, men visst har riskerna
Okat for att vi far bakslag och hogre volatilitet i det korta perspektivet. Men riskerna verkar vara
overgaende bade vad galler inflationsrisk, det finns gott om lediga resurser i ekonomin, och produktion
och logistik. Det I16ser sig nog efter sommaren och da har vi forhoppningsvis ocksa alla blivit vaccinerade.
Om varen och forsommaren kan bli lite stokiga pa bdrserna sa réknar vi med att det blir bra fart under
hésten igen.

Fondens utveckling

Fonden steg under mars med 6,1 % medan vart benchmark steg med 4,0 %. Sedan arets borjan har
fonden stigit med 9,8 % medan benchmark har stigit med 6,9 %. De innehav som bidrog mest positivt till
fonden under manaden var Evolution, Investor och Swedish Match. De aktier som bidrog mest negativt
var Stillfront, Sinch och Cint.

Fonden steg successivt under manaden i ett fortsatt starkt borsklimat. Investerarna handlade fortsatt
mycket pa tema da manga boérsdagar kdnnetecknades av att antingen vardeaktier gick starkt medan
teknikaktier gick svagt, eller tvartom.

Manaden har varit mycket handelsefattig pa bolagsniva och vi ser framst fram mot rapporterna for forsta
kvartalet. Rapportsasongen drar i gang pa allvar under andra halvan av april.

Fonden har manaden skalat ned sina storsta positioner nagot, framst for att 6ka flexibiliteten i fonden. Vi
anser att fonden i dagslaget har en bra balans mellan vardeaktier och teknikaktier. Aven om vart
huvudscenario ar att rantorna skall upp en bit till ser vi det som farligt att uteslutande aga vardeaktier.
Manga kvalitativa teknikaktier har varderingar som i relation till sin vinsttillvaxt ser fortsatt intressanta ut.

Under manaden har fonden 6kat i Volvo samt minskat i Sinch, Evolution, Embracer, Investor och Swedish
Match. Pa rantesidan har fonden kopt FRN:er utgivha av Mekonomen samt Nordisk Bergteknik. Affarerna
har devis finansierats genom att sélja en FRN utgiven av Castellum. Fondens nettoexponering mot
aktiemarknaden var vid manadens slut 77 %.
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Fakta om fonden

Strategi: Svensk blandfond
Mal: Overtraffa jamforelseindex
Jamforelseindex: 50 % SIXRX + 50 % OMRX T-bill

Morningstar rating: kA hA
NAV kurs 210331 : 349,90

Startdatum: 2009-11-30

Bankgiro: 375-9917
Forvaltningsinstitut: Swedbank

Handel: Dagligen

Fast arvode: 1,25%

Rorligt arvode: 20% over jamforelseindex

High water mark: Ja, evigt
PPM nummer: 303701
ISIN: SE0002801290

Mer information om fonden

Fondens Faktablad

Fondens Informationsbroschyr
Investera i fonden

Kundavtal privatperson
Kundavtal juridisk person
Prenumerera pa manadsbrevet
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Fondens storsta innehav Risk och avkastning

Bolag % av fonden FondenIndex*
1 Investor 8,4 Total avkastning (fr 091130) 262% 119%
2 Evolution Gaming 7,8 Total avkastning (5 ar) 73,7%45,6%
3 Swedish Match 7,0 Total avkastning (3 ar) 51,8%31,4%
4 Embracer 5,6 Total avkastning (1 ar) 38,8%27,2%
5 Volvo 4,8 Total avkastning (YTD) 9,8% 6,9%
6 Sandvik 4.8 Volatilitet (fr 091130) 1,1% 7,2%
7 Sinch 47 Volatilitet (5 ar) 10,5% 7,4%
8 Hexagon 3,9 Volatilitet (3 ar) 11,5% 8,9%
9 SKF 3,6 Volatilitet (1 ar) 9,4% 7,4%
10AstraZeneca 3,4 Beta (fr 091130) 0,67 0,50
55,3 Beta (5 ar) 0,63 0,50
Beta (3 ar) 0,60 0,50
Beta (1 ar) 0,56 0,50
Sharpekvot (fr 091130) 1,07 0,98
Sharpekvot (5 ar) 1,17 1,14
Sharpekvot (3 ar) 1,34 1,13
Sharpekvot (1 ar) 412 3,67
* Index = Fondens jamférelseindex, 50% SIXRX + 50%
OMRX T-bill, dagligen rebalanserat
Storsta rantebarande innehav Fordelning kreditbetyg
Bolag % av fonden Kreditbetyg Andel av
1 Nordic Ent FRN 240523 0,9 vardepapper fonden
2 Husqvarna FRN 230214 0,9
3 M2 FRN 221219 0.8 AAR 0.0%
4 Rikshem FRN 221019 08 Investment | AA+/AA/AA- 0,0%
5 Betsson FRN 220926 0,7 grade A+/A/A- 1,9%
4.0 BEE+/BBB/BEB- 4,3%
BE+/BB/BB- 5,6%
High Yield B+/B/B- 1,6%
ccefcc/c 0,0%
Rantepapper utan officiellt kreditbetyg B8,6%

(for dessa har interna kreditbetyg anvants)

Branschexponering
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Forvaltarteam

Stefan Olofsson

Verksam inom kapital-
forvaltning sedan ar 2000.
Foérvaltat fonder sedan 2004,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

UIf Oster

Verksam inom kapital-
férvaltning sedan ar 1974.
Fondbranschen sedan 1981,
forvaltat Sensor Sverige Select
sedan fondstart november
2009.

Stefan Ahlfeldt

Verksam inom kapitalforvaltning
sedan ar 2003. Diskretionara
férvaltningsuppdrag sedan
2003, forvaltat Sensor Sverige
Select sedan 2021.

Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fondens faktablad och mer
information finns att tillga pa fondbolagets hemsida www.sensorfonder.se eller kan bestéllas pa telefon 08-400 440
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