Bors: I juni steg borsen med 3,04 % efter en mycket stark avslutning pd manaden. Ménaden borjade annars
svagt da investerarna fortsatte att oroa sig for kraftigt stigande réntor i Spanien och Italien samt ett eventuellt
grekiskt uttride ur EMU. Valet i Grekland vanns dock av de partier som stodjer EU:s atstramningspaket vilket
stirkte marknaden. Den enskilt viktigaste hindelsen under méanaden var dock det krisprogram som EMU-
linderna kom 6verens om under méanadens sista bankdag. De viktigaste punkterna i 6verenskommelsen var att
krisfonderna inom EU skall kunna anvindas till direktstod till banker och att de kommer att kunna kopa olika
krisldnders statsobligationer samt att dessa innehav inte kommer att vara prioriterade framfoér andra
obligationsségare. Vi anser att dverenskommelsen var positiv dven om réddslan finns att manga av problemen
bara skjuts pa framtiden.

Makro och rintor: Marknaden vill sa gérna, men kastas mellan hopp; politiska méten, utspel och kvantitativa
littnader och fortvivlan: klentrogenhet 6ver héllbarheten i plasterlddorna som centralbankerna tar fram och den
alltmer ymniga kon av sjuka patienter. Under juni accentuerades Spanien som ett “krisland” med alla tillimpliga
ingredienser; forstatligande av bank, sénkt rating pa alla hall och stéd/nddlan till banksystemet. Dérefter Cypern,
som i princip "ombads” soka hjilp, smittstink pa Portugal, Italien och t.o.m. Frankrike. En viss uppgivenhet
dver att “vapenskapet” endast inrymmer sedelpressen (?) var inramningen till EU-toppmétet i slutet av juni, dédr
man (faktiskt) kom 6verens om en mycket viktig fraga. ESM, den Europeiska stodfonden — egentligen fond nr 2
efter EFSF - skall kunna re-kapitalisera banker i ndd, direkt. EFSF &r en tempordr fond, medan ESM skall bli
permanent. Didrmed undviker man den radande “moment 22-situationen”, att lan till banker Okar staternas
skuldsida ytterligare, utan lyfts ur bockerna” for att utrycka sig pa corp.-sprak. Liknande det Sverige gjorde
1992-1993 da Retriva, Securum m.fl. bolag for “nodlidande krediter” bildades. ESM skall dessutom fa
(stod)kopa statsobligationer fran lidnder som sd Onskar, alltsa ett sdtt att i viss mén reglera de lingre
réntenivderna. Tyskland framstiller forvisso motkrav, sin vana trogen av inrikespolitiska skil, eftersom Tyskland
kdmpar mot tanken pa “euroobligationer” dir skdtsamma linder indirekt far dela slarvande kollegors smutstvétt
s.a.s eftersom euroobligationer blir ”gemensamma” skuldsedlar med solidariskt betalningsansvar. Sammantaget
ir det fortfarande kortsiktiga brandsldckningsatgirder mer én adressering av kirnfragorna till skuldkrisen. Hur
detta skall kunna 16sas utan (mer eller helt) gemensam finans- och inte minst fiskal politik &r fradgan? Patienterna
lever, men sjuka dr de fortsatt, beklagligen. I den underliggande (verkliga?) ekonomin saktar det fortsatt in.
Inkopschefsindex sjunker nagot i Tyskland, Ryssland och Kina, men nedgangen var dock mindre #n marknadens
lagre stéllda forvéntningar, sa reaktionen var snarare svagt positiv. Takten i nedgangen minskar? I stort, inte sa
mycket nytt under solen, vi lever fortsatt i en osiker virld finansiellt och nagra “quick fixes” finns knappast.
Riskbanken later styrrinta ligga i borjan av juli och sidlinges gdende marknader utan storre fundamentala
rorelser dr att véinta. Generellt kan det nog fastslas, att detta blir en tdmligen lang resa. Trots historisk laga
réntenivéer, likvidiseringsatgérder och stodfonder. Langsiktiga tar semester, makrostoket finns kvar i augusti.

For att kunna investera i Utdelningsfonden Sérimner i augusti manad maste Sensor Fonder ha erhallit
kundavtalet samt inbetald likvid till fondens bankgiro senast tisdagen den 27 juli. Kopet av fondandelar kommer
dérefter att genomforas den sista bankdagen i manaden. Sensor Sverige Select handlas dagligen. Kundavtalet kan
skrivas ut pa webben alternativt bestillas via 08-400 440 52. Klicka pa lidnkarna nedan for fondernas dokument.
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Sensor

Fondens agerande

Fonden sjénk under manaden med -1,75 % medan fondens benchmark ! steg med 1,58 %. Sedan arsskiftet dr
fonden upp med 10,08 % medan fondens benchmark har stigit med 3,83 %.

Borsen steg kraftigt under méanadens sista handelsdag da ett flertal viktiga politiska beslut togs i Bryssel bla
beslutades om att EU:s krisfonder kommer att kunna ge direkt stod till banker samt att kunna kopa
statsobligationer direkt dver marknaden.

Fonden gick sdmre dn marknaden denna ménad, anledningen till det var var fortsatt forsiktiga exponering samt
att enskilda innehav utvecklades svagt. Vi anser att de nya krisatgirder som de europeiska politikerna kom
Overens om 4r positiva for marknaden, dock finns radslan kvar att oron kommer att komma tillbaka och darfor
kvarhaller vi en nagot forsiktig instéllning till borsen.

Fondens nettoexponering var vid manadens utgang 71 %. Runt 33 % av det totala portfoljvirdet var investerat i
preferensaktier inom fastighetsbranschen.
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Avkastning olika tidsperioder.. Fondens storsta innehav®

Fonden Bench- Diff

mark _Bolag % av fonden

1 BALDER PREF 22,1

Sedan fondstart 091130 10,73 11,09 -0,36 2 BETSSON B 12,0
Senaste manaden -1,75 1,58 -3,33 3 COREM PRO GROUP PREF 7,7
Sedan arsskiftet 10,08 3,85 6,23 4 SWEDBANK AB A 6,3
5 NORDEA 5,7

Nettoexponering 4

Benchmark Fonden
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1)  Benchmark =50 % SIXRX + 50 % OMRX T-Bill

2)  Fondens branschexponering dr berdknad som branschens andel av fondens totala varde exklusive kassan och ev. rantebarande
investeringar

3)  Avser aktierelaterade innehavs storlek i % av fonden, och dr berdknade inkl. kassan men fore ev. insattningar

4)  Fondens nettoexponering dr berdknad fére ev insattningar
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Utdelningsfonden Siarimner — juni 2012

Fondens agerande - _ -

Utdelningsfonden Sirimner steg under juni med 1,93 % medan fondens benchmark ° steg 2,27 %. Borsen var
konsoliderande under juni men méanaden avslutade manaden starkt med en uppgéang pa 3,04 %.

Utdelningsfonden Sdrimner utvecklades i juni marginellt sdmre dn fondens benchmark. Fondens intikter fran
kopoptioner och positiv kursutveckling fran de flesta av fondens aktieinnehav réckte inte riktigt for att halla
jéamna steg med benchmark da framfor allt Nokia fortsatte att tynga fonden. Under méanaden blev vi inte 16sta pa
nagra av fondens juni-optioner. Som vi skrivit tidigare overtriffade borsuppgangen i borjan av aret véara
forvintningar men efter fallet i maj-juni (fore den starka sista borsdagen) var hela denna uppgéng utraderad. Var
neutrala syn pa borsen bestdr, men vi forvintar oss en volatil bors framover. Under juni har vi bla fatt en
vinstvarning fran SKF och sett inkdpschefsindex sjunka &dn mer. Det finns dock faktorer som gor att vi inte har
en entydigt negativ bild, bla har amerikansk husstatistik 6verraskat positivt. Bolagen #r ocksa lagt virderade och
har bra balansrikningar, och borde klara sig vil dven om vi skulle ga sidmre tider till motes. Med detta som
bakgrund har vi fortsatt att vara fullt investerade i aktier och ha kdpoptioner utfirdade pa nistintill alla aktierna.
Under manaden har vi forvdrvat Sandvik och Husqvarna vars aktiekurser minskat (for?) kraftigt de senaste
ménaderna. Vi har salt hela vért innehav i SSAB efter sdmre signaler fran stalbranschen och minskat positionen i
Tele2. Mest positivt bidragande under juni var Nordea och H&M, medan Nokia och SKF bidrog mest negativt.
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Avkastning olika tidsperioder —
Fondens storsta innehav -
Fonden Bench-  Diff
mark
Bolag % av fonden % utfardat pa
Sedan fondstart 091230 -3,28 10,57 -13,84 1 HENNES O MAURITZ B 11,0% 100%
Senaste méanaden 1,93 2,27  -0,34 2 ATLAS COPCO A 10,0% 100%
Sedan arsskiftet -2,16 3,99 -6,15 3 NORDEA 8.9% 100%
. = = 4 ERICSSONB 7,9% 100%
Allokering fondformogenheten 5 ASTRAZENECA 6.3% 100%
Optionsstatistik fonden y -
Optioner
-2,4% ) x . )
Optioner, utfardat pa % av aktierna 97,2%
Optioner, marginal till [dsenkurs, snitt 6,3%
Y ida Optioner, dagar till forfall, snitt 44 dgr
medel
0,3%

5)  Benchmark =50 % OMXS30GI + 50 % OMRX T-Bill

6)  Allokeringen &r berdknad fore ev. insattningar vid det utgdende manadsskiftet

7)  Fondens branschexponering ar berdknad som branschens andel av fondens varde inklusive kassan och ev. rantebdrande
investeringar

8) Innehavens storlek i % av fonden &r berdknade inklusive kassan



